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ΥΠΕΥΘΥΝΗ ∆ΗΛΩΣΗ ΛΟΓΟΚΛΟΠΗΣ 

 
Βεβαιώνω ότι είµαι ο συγγραφέας αυτής της πτυχιακής εργασίας και ότι κάθε 

βοήθεια την όποια είχα για την προετοιµασία της, είναι πλήρως 

αναγνωρισµένη και αναφέρεται στην πτυχιακή εργασία. Επίσης έχω αναφέρει 

τις όποιες πηγές από τις όποιες κάνω χρήση δεδοµένων, ιδεών ή λέξεων, είτε 

αυτές αναφέρονται ακριβώς είτε παραφρασµένες. Επίσης βεβαιώνω ότι αυτή 

η πτυχιακή εργασία προετοιµάστηκε από εµένα προσωπικά, ειδικά για τις 

απαιτήσεις του προγράµµατος σπουδών της Σχολής Οικονοµικών Επιστηµών 

του τµήµατος Λογιστικής και Χρηµατοοικονοµικής του Πανεπιστηµίου ∆υτικής 

Μακεδονίας στην Κοζάνη. 
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ΠΕΡΙΛΗΨΗ 

Αντικείµενο διερεύνησης της µελέτης που ακολουθεί είναι η οικονοµική κρίση 

στην Ελλάδα και το χρέος. Αναλυτικότερα, η µελέτη αυτή παρουσιάζει όλο το 

χρονικό εκδήλωσης της οικονοµικής κρίσης και όλες τις οικονοµικές 

παραµέτρους, δίνοντας περισσότερο προσοχή στην ελληνική οικονοµία και 

στην αγορά. Είναι µία µελέτη που παραθέτει πληροφορίες ως προς την 

οικονοµική κρίση του 2008 και τις επιπτώσεις της στην ελληνική κοινωνία. 

Σκοπός της µελέτης είναι να προβεί στην συγγραφή των χαρακτηριστικών της 

παγκόσµιας οικονοµικής κρίσης του 2008 και της εκδήλωσης της στην 

ελληνική οικονοµία. Συγκεκριµένα, σε αυτό το σηµείο σκοπός της µελέτης 

είναι να αναδείξει τους λόγους που οδήγησαν στην εκδήλωση της οικονοµικής 

κρίσης και στις συνέπειες που προκάλεσε. Επιπλέον, σκοπός της µελέτης 

είναι η παρουσίαση των πολιτικών που ακολούθησε η ελληνική πολιτεία, 

προκειµένου να αντιµετωπιστεί η ύφεση, αλλά και του βαθµού στον οποίο έχει 

καταφέρει να εξαλείψει τα οικονοµικά προβλήµατα χρέους στη σηµερινή 

εποχή. 

Η διαµόρφωση της µελέτης επιτυγχάνεται µέσω της ανασκόπησης που τέθηκε 

ως προς τις βιβλιογραφικές έρευνες και µελέτες που διατίθενται στο διαδίκτυο. 

Πρόκειται για µία µελέτη που στηρίζεται εξ ολοκλήρου στην παρουσίαση 

δευτερογενών στοιχείων, τα οποία προέρχονται µέσα από επιστηµονικά 

άρθρα και µελέτες άλλων συγγραφέων. Για την εύρεση των στοιχείων αυτών 

συνέβαλε η µηχανή αναζήτησης Google Scholar. 
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ABSTRACT 

 
The subject of the study that follows is the economic crisis in Greece and the 

debt. More specifically, this study presents the entire time of the economic 

crisis and all the economic parameters, paying more attention to the Greek 

economy and the market. It is a study that provides information regarding the 

financial crisis of 2008 and its effects on Greek society. 

The purpose of the study is to write the characteristics of the global financial 

crisis of 2008 and its manifestation in the Greek economy. Specifically, at this 

point the purpose of the study is to highlight the reasons that led to the 

manifestation of the financial crisis and the consequences it caused. In 

addition, the purpose of the study is to present the policies pursued by the 

Greek state in order to address the recession, but also the extent to which it 

has managed to eliminate the financial debt problems in the current era. 

The configuration of the study is achieved through the review of the 

bibliographic research and studies available on the internet. This is a study 

that relies entirely on the presentation of secondary data, which come from 

scientific articles and studies by other authors. The Google Scholar search 

engine helped to find this information. 
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ΕΙΣΑΓΩΓΗ 

Η κοινωνία σε παγκόσµιο επίπεδο βάλλεται διαρκώς από ποικίλες µορφές 

κρίσεων, οι οποίες µπορεί να είναι οικονοµικές, επιχειρηµατικές, φυσικές, 

υγειονοµικές, πολιτικές (Valackienė & Virbickaitė, 2011), αλλά και κοινωνικές, 

περιβαλλοντικές, κρίσεις ασφάλειας, που οδηγούν σε συγκρούσεις µεταξύ των 

χωρών µε ιδιαίτερα σοβαρές επιπτώσεις. Ωστόσο, εκείνες που δεν οδηγούν 

σε συγκρούσεις θα µπορούσαν να µην λάβουν χώρα αν οι υπεύθυνοι 

αντιµετώπιζαν κάποιες καταστάσεις µε γνώµονα το συµφέρον όλης της 

κοινωνίας. Στη σηµερινή εποχή οι κρίσεις ευθύνονται για την εκδήλωση νέων 

προκλήσεων που χρειάζονται άµεση επίλυση (Zamoum & Gorpe, 2018). 

Κατά την εξέταση του όρου «κρίση» παρατηρείται ότι αποδίδεται σε µία 

κατάσταση ή σειρά γεγονότων που οδηγούν ένα σύνολο ανθρώπων ή 

ολόκληρη την κοινωνία σε µια καθοδική κατάσταση. Η κατάσταση αυτή 

µπορεί πολλές φορές να επηρεάσει αρνητικά τόσο τις ζωές των ανθρώπων, 

όσο και τις περιουσίες τους. Ακόµη, από την εκδήλωση µίας κρίσης οδυνηρές 

συνέπειες µπορεί να προκύψουν στην αγορά, στις επιχειρήσεις και στις 

επενδύσεις. Θα πρέπει λοιπόν να αντιµετωπίζονται εγκαίρως και µε το 

καλύτερο τρόπο για να αποκλείονται όλες οι αρνητικές επιπτώσεις (Ioannou, 

2015).  

Μία από τις κρίσεις που έχουν εκδηλωθεί και επέφεραν ιδιαίτερα αρνητικές 

επιπτώσεις σε όλο τον κόσµο ήταν η οικονοµική κρίση του 2008. Αν και δεν 

ήταν η πρώτη φορά που η παγκόσµια οικονοµία βρέθηκε αντιµέτωπη µε µία 

αντίστοιχη µορφής κρίσης, χρειάστηκε να περάσουν αρκετά χρόνια για να 

επανέλθουν οι αγορές τόσο στο εξωτερικό, όσο στο εσωτερικό περιβάλλον. 

Συγκεκριµένα, η Ελλάδα κατέβαλε πολλές προσπάθειες προκειµένου να 

επιλύσει τα προβλήµατα χρέους και λιτότητας που είχαν δηµιουργηθεί εξαιτίας 

της οικονοµικής κρίσης. 

Σε συνάρτηση µε όλα τα παραπάνω επιλέχθηκε ως θέµα διερεύνησης για την 

συγγραφή της Πτυχιακής εργασίας η εξέταση της οικονοµικής κρίσης και του 

χρέους στην Ελλάδα, δίνοντας έµφαση στις οικονοµικές παραµέτρους. Είναι 

µία εργασία που επιλέχθηκε λόγω της µεγάλης διάστασης που έλαβε η 

οικονοµική κρίση στην Ελλάδα, της διάρκειας και των ιδιαίτερα ισχυρών 

προκλήσεων που εκδηλώθηκαν στις αγορές και στην κοινωνία. Επίσης, η 



 7

επιλογή του θέµατος αυτού έγινε στα πλαίσια της επιθυµίας να διερευνηθούν 

οι πολιτικές που ακολούθησε η ελληνική πολιτεία ως προς τη διαχείριση της 

οικονοµικής κρίσης και ο βαθµός στον οποίο µπόρεσε να προβεί στη 

διευθέτηση του δηµοσίου χρέους και να επαναφέρει την οικονοµική ευηµερία. 

Σκοπός της εργασίας είναι η ανάλυση της οικονοµικής κρίσης και του χρέους 

στην Ελλάδα µε βάση τις οικονοµικές παραµέτρους. Με γνώµονα τον σκοπό 

αυτό, ο αρχικός στόχος της εργασίας αυτής είναι η συγγραφή στοιχείων που 

προσδίδουν την εκδήλωση της οικονοµικής κρίσης το 2008 σε παγκόσµιο 

επίπεδο. Επιπλέον, στόχος της εργασίας είναι η εστίαση στην οικονοµική 

κρίση χρέους στην Ελλάδα και στις πολιτικές – µέτρα διαχείρισης της. Ακόµη, 

στόχος της εργασίας είναι η αναφορά στον βαθµό επίλυσης των οικονοµικών 

προβληµάτων που αντιµετώπισε η χώρα και στην οικονοµική κατάσταση που 

επικρατεί σήµερα. 

Η µεθοδολογία της εργασίας αυτής φέρει δευτερογενή χαρακτήρα, καθότι 

διαρθρώνεται µε τη συµβολή θεωρητικών αποτελεσµάτων, προσεγγίσεων και 

εκτιµήσεων µέσω της διαδικτυακής επιστηµονικής αρθρογραφίας. Είναι 

ουσιαστικά µία εργασία που στηρίζεται στη βιβλιογραφική ανασκόπηση και 

στην αναφορά πληροφοριών που προκύπτουν από µελέτες άλλων 

συγγραφέων. Η βιβλιογραφική ανασκόπηση αφορά ελληνικές, ξενόγλωσσες 

και διαδικτυακές µελέτες. 

Το πρώτο κεφάλαιο κάνει µία εισαγωγική παρουσίαση ως προς την 

παγκόσµια οικονοµική κρίση του 2008, αναλύοντας αρχικά την έννοια του 

όρου και στη συνέχεια το χρονικό της εκδήλωσης της στις διεθνείς αγορές. 

Επιπλέον, στο κεφάλαιο αυτό προσδιορίζονται οι λόγοι που οδήγησαν στην 

εκδήλωση της παγκόσµιας οικονοµικής κρίσης, στις συνέπειες που επέφερε 

και στα µέτρα διαχείρισης και αντιµετώπισης της. 

Το δεύτερο κεφάλαιο επικεντρώνεται στην οικονοµική κρίση χρέους στην 

Ελλάδα, δίνοντας σχετικές πληροφορίες ως προς την έννοια του δηµοσίου 

χρέους. Έπειτα, παρουσιάζεται η οικονοµία της χώρας πριν την εκδήλωση της 

κρίσης χρέους και στη συνέχεια το χρονικό εκδήλωσης της. Στο κεφάλαιο 

αυτό προσδιορίζονται τα αίτια που επέφεραν την οικονοµική κρίση στην 

ελληνική αγορά και οι επιπτώσεις που προκάλεσε. 
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Το τρίτο κεφάλαιο κάνει µία διεξοδική αναφορά ως προς τις πολιτικές που 

ακολούθησε η ελληνική πολιτεία για την αντιµετώπιση της οικονοµικής κρίσης 

χρέους. Συγκεκριµένα, δίνονται πληροφορίες ως προς την χρηµατοδότηση 

που έλαβε από τον µηχανισµό στήριξης, κάνοντας αναφορά στο 1ο, στο 2ο και 

στο 3ο πακέτο οικονοµικών µέτρων. Επίσης, προσδιορίζονται στοιχεία σχετικά 

µε το µεσοπρόθεσµο πλαίσιο δηµοσιονοµικής στρατηγικής για την περίοδο 

2012-2015, ενώ στη συνέχεια γίνεται λόγος ως προς την απόκλιση από τους 

στόχους και την εφαρµογή νέων µέτρων. Το κεφάλαιο αυτό κάνει αναφορά και 

στην επιβολή των Capital control την περίοδο του 2015 και προσδίδει τις 

συζητήσεις που είχαν γίνει µε σκοπό την έξοδο της Ελλάδας από το Ευρώ 

(Grexit). 

Το τέταρτο κεφάλαιο κάνει αναφορά στην ελληνική οικονοµία σήµερα, 

προσδίδοντας πληροφορίες που αφορούν τον βαθµό εξέλιξης της και το 

χρονικό ολοκλήρωσης των µνηµονίων. Επιπλέον, καταγράφονται στοιχεία 

που προσδίδουν τον τρόπο εκτέλεσης του προϋπολογισµού, τη διευθέτηση 

του δηµοσίου χρέους και τα νέα µέτρα οικονοµικής ανάπτυξης που έχει λάβει. 

Κλείνοντας, η εργασία παρουσιάζει ένα συγκεντρωτικό κείµενο που προσδίδει 

τα συµπεράσµατα, ενώ παραθέτει και σχετικές µε το θέµα προτάσεις για το 

µέλλον, της ελληνικής οικονοµίας.  
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 1: Η ΠΑΓΚΟΣΜΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΚΡΙΣΗ ΤΟΥ 2008 

1.1 Η έννοια της οικονοµικής κρίσης  

 
Η παγκόσµια οικονοµία εξαρτάται σε µεγάλο βαθµό από την ποσότητα της 

ρευστότητας. Η έλλειψη ρευστότητας και η παρουσία υπερτιµηµένων, 

χαµηλής ρευστότητας περιουσιακών στοιχείων και παραγώγων στην αγορά 

είχαν ως αποτέλεσµα να οδηγήσουν τη παγκόσµια οικονοµία σε διαδοχικές 

παγκόσµιες κρίσεις (Ivanyuk, 2021). 

Με τον όρο οικονοµική κρίση καλείται η καθοδική πορεία στις αγορές µέσα σε 

µία χρονική περίοδο. Αναλυτικότερα, ως οικονοµική κρίση χαρακτηρίζεται η 

εκδήλωση ποικίλων προβληµάτων στις χρηµατοοικονοµικές αγορές, τα οποία 

καθιστούν αδύναµα τα χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα να παρέχουν κεφάλαια και 

επενδυτικές δυνατότητες (Καραδάκης & Μελισσός, 2012). 

Η οικονοµική κρίση αποτελεί µία κατάσταση κατά την οποία παρατηρείται µία 

συνεχόµενη πτώση των αγορών και των δραστηριοτήτων σε µία οικονοµία. 

Συγκεκριµένα, η οικονοµική κρίση ως έννοια βασίζεται στην πρόκληση 

προβληµάτων στα µακροοικονοµικά στοιχεία της οικονοµίας µίας χώρας, που 

αφορούν τις επενδυτικές δραστηριότητες, το ΑΕΠ, την εργασία, τις τιµές των 

προϊόντων κ.λπ. (European Commission, 2010). 

Σύµφωνα µε την επιστηµονική αρθρογραφία ως οικονοµική κρίση ονοµάζεται 

µία περίοδος όπου οι δείκτες των ανωτέρω οικονοµικών δραστηριοτήτων 

σηµειώνουν επιδείνωση. Αυτή η επιδείνωση υποδηλώνει ότι πρόκειται να 

προκληθεί ύφεση στην οικονοµία και στην αγορά γενικότερα. Με άλλα λόγια, 

πρόκειται για κατάσταση κατά την οποία εκδηλώνεται µία «φούσκα» στις 

αγορές των ακινήτων, περιορίζεται η ρευστότητα των χρηµατοπιστωτικών 

ιδρυµάτων, δηµιουργούνται διαταραχές στις διεθνείς ροές κεφαλαίων και 

ποικίλες νοµισµατικές κρίσεις (Thalassinos et al., 2015). 

Ακόµη, ως οικονοµική κρίση χαρακτηρίζεται ένα φαινόµενο πρόκλησης 

διακυµάνσεων στις οικονοµικές δραστηριότητες και µία συνεχόµενη πτωτική 

πορεία. Οι διακυµάνσεις αυτές αφορούν διαρκείς αυξοµειώσεις των 

οικονοµικών δραστηριοτήτων εντός του οικονοµικού περιβάλλοντος µίας 
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χώρας, οι οποίες προκύπτουν στα πλαίσια των επενδύσεων και της ύπαρξης 

οικονοµικών δυσκολιών στις αγορές (Πελεκάνου, 2017). 

Στα πλαίσια της οικονοµικής κρίσης ορισµένα χρηµατοοικονοµικά 

περιουσιακά στοιχεία χάνουν ξαφνικά ένα µεγάλο µέρος της ονοµαστικής τους 

αξίας. Επίσης, η οικονοµική κρίση συνδέεται µε µια διαταραχή που 

προκαλείται στις χρηµατοπιστωτικές αγορές. Ειδικότερα, είναι συνδεδεµένη µε 

την συρρίκνωση των τιµών των περιουσιακών στοιχείων και την 

αφερεγγυότητα µεταξύ οφειλετών και διαµεσολαβητών. Η συρρίκνωση αυτή 

εξαπλώνεται στο χρηµατοπιστωτικό σύστηµα, δηµιουργώντας πολλά 

προβλήµατα ως προς την ικανότητα των αγορών να διανέµουν κεφάλαια1. 

Με άλλα λόγια, η οικονοµική κρίση χαρακτηρίζεται από την απότοµη πτώση 

των χρηµατοπιστωτικών χορηγήσεων, καθώς τα χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα 

αδυνατούν ή αποφεύγουν να δανείσουν. Έτσι, οι επιχειρήσεις περιορίζουν τις 

επενδυτικές δραστηριότητες τους σε κεφάλαιο και ενδεχοµένως να 

απορρίψουν ελκυστικά επενδυτικά προγράµµατα (Love, 2013). 

Σύµφωνα µε όλα τα παραπάνω παρατηρείται ότι γύρω από την έννοια της 

οικονοµικής κρίσης ανακύπτουν επιπρόσθετοι όροι που συνάδουν µε το 

εννοιολογικό της περιεχόµενο. Πρόκειται για έννοιες όπως η 

χρηµατοπιστωτική, η νοµισµατική κρίση, η κρίση χρέους (Κατσάνος, 2018).  

Όσον αφορά την χρηµατοπιστωτική κρίση ή την κρίση των τραπεζών 

προκύπτει από την προκυκλικότητα των ισολογισµών των τραπεζών που 

προέρχεται από τη χρηµατοδότηση της διατραπεζικής αγοράς (Boissay et al., 

2016). Επιπλέον, ως τραπεζική κρίση καλείται εκείνη η µορφή κρίσης κατά την 

οποία οι εταιρικοί και χρηµατοοικονοµικοί τοµείς µιας χώρας αντιµετωπίζουν 

µεγάλο αριθµό αθετήσεων πληρωµών µε αποτέλεσµα να δηµιουργούνται 

µεγάλες δυσκολίες ως προς την έγκαιρη αποπληρωµή των συµβάσεων. Αυτό 

επιφέρει απότοµη αύξηση του  συνόλου των µη εξυπηρετούµενων δανείων 

και εξάντληση του συνόλου ή του µεγαλύτερου µέρους των συνολικών 

κεφαλαίων του χρηµατοπιστωτικού συστήµατος. Αυτή η κατάσταση µπορεί να 

συνοδεύεται από συµπίεση των τιµών των περιουσιακών στοιχείων, απότοµες 

                                                 
1
 What is Financial Crisis. Ανακτήθηκε 26 Ιανουαρίου, 2022, από https://www.igi-

global.com/dictionary/post-crisis-interdependence-between-islamic-unit-trust-funds-and-
islamic-stock-market-in-malaysia/11108 
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αυξήσεις των πραγµατικών επιτοκίων και επιβράδυνση ή αντιστροφή της 

ροής κεφαλαίων (Laeven & Valencia, 2012).  

Όσο για τη νοµισµατική κρίση που καλείται και ως συναλλαγµατική 

σηµειώνεται ότι συνδέεται µε σοβαρές πτώσεις της οικονοµικής 

δραστηριότητας (Terra, 2015). Ειδικότερα, αφορά την απότοµη πτώση της 

αξίας του νοµίσµατος µιας χώρας, η οποία λειτουργεί αρνητικά ως προς την 

ανάπτυξη της οικονοµίας και δηµιουργεί αστάθειες στις συναλλαγµατικές 

ισοτιµίες. Η νοµισµατική κρίση εκδηλώνεται στα πλαίσια της κακής διαχείρισης 

της πραγµατικής οικονοµίας (Radcliffe, 2021). 

Όσο για τη κρίση χρέους ως έννοια βασίζεται στην ανέφικτη έγκυρη πληρωµή 

οφειλών, µε αποτέλεσµα να µεγιστοποιείται το χρέος της χώρας και να 

δηµιουργούνται πολλαπλά προβλήµατα στην οικονοµία λόγω ελλειµµάτων. 

Ωστόσο, η έννοια της κρίσης χρέους αποδίδεται πολύ πιο αναλυτικά σε 

επόµενο κεφάλαιο (Κατσάνος, 2018). 

1.2 Εκδήλωση της οικονοµικής κρίσης στις διεθνείς αγορές 

 
Την περίοδο του 2007, η διεθνής οικονοµία σηµείωσε µία σηµαντική 

ανάπτυξη και εξέλιξη που εξυπηρετούσε τις ανάγκες της κοινωνίας. 

Χαρακτηριστικά, παρατηρήθηκε ότι την χρονική περίοδο του 2002 – 2007 

επιτεύχθηκε η µεγαλύτερη εξέλιξη της αγοράς σε παγκόσµιο επίπεδο. Όσον 

αφορά το σύνολο της ετήσιας διεθνούς οικονοµικής δραστηριότητας ξεπέρασε 

τα 55 τρις $, ενώ παράλληλα σηµειώθηκε ανάπτυξη κατά 24% περίπου σε 

σχέση µε την περίοδο του 2000 (ΙΟΒΕ, 2010). 

Όσον αφορά την οικονοµική δραστηριότητα στο σύνολο της στην παγκόσµια 

αγορά διαρθρώθηκε στο 25,3% στις ΗΠΑ, ενώ στην Ευρωπαϊκή Ένωση στο 

29,9%. Ακολούθησε η Ινδία µε ποσοστό 13% και 7,8% η Ιαπωνία. Παρόλα 

αυτά, την χρονική περίοδο του 2004-2006 σηµειώθηκε αύξηση των επιτοκίων 

στις ΗΠΑ ύψους 4,2% (Στράντζαλης, 2010), ενώ παράλληλα σηµειώθηκε 

πτώση των τιµών των κατοικιών. Όλα αυτά αποτέλεσαν τα πρώτα σηµάδια 

έναρξης µίας από τις µεγαλύτερες οικονοµικές καταστροφές σε όλο τον 

κόσµο. Συγκεκριµένα, τα χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα χορήγησαν πολλά 

στεγαστικά δάνεια, βασιζόµενα στις υποθήκες των ακινήτων. Το 2007 όµως 
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άρχισαν να πέφτουν οι τιµές των κατοικιών, γεγονός που σηµατοδότησε την 

έναρξη της κρίσης των ακινήτων (Rahman, 2018). 

 
∆ιάγραµµα 1: Η πορεία των τιµών των κατοικιών στις ΗΠΑ 

 
Πηγή: Χαρδούβελης, 2009 

 

∆ιάγραµµα 2: Η πορεία των Στεγαστικών δανείων στις ΗΠΑ 

 

 
Πηγή: Χαρδούβελης, 2009 
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Βασικό χαρακτηριστικό της παγκόσµιας χρηµατοπιστωτικής κρίσης είναι ότι 

ξεκίνησε από τα µεγάλα χρηµατοπιστωτικά κέντρα των αναπτυγµένων χωρών 

(Gurtner, 2010) και επεκτάθηκε σε όλους τους κλάδους της οικονοµίας σε 

παγκόσµιο επίπεδο. Στις ανεπτυγµένες χώρες εκδηλώθηκε στα πλαίσια της 

χρηµατοπιστωτικής κρίσης εξαιτίας της περιορισµένης ρευστότητας των 

τραπεζών. Τα περισσότερα χρηµατιστήρια έκλεισαν εξαιτίας των υπέρογκων 

ζηµιών που δηµιούργησε ο κύκλος εργασιών των επενδυτών (Πελεκάνου, 

2017).  

Ωστόσο, η οικονοµική κρίση εκδηλώθηκε πρωτίστως στις ΗΠΑ το 2008 

(Yegorov, 2009), ενώ στη συνέχεια πέρασε από τον χρηµατοπιστωτικό τοµέα 

στον τοµέα παραγωγής και εξαπλώθηκε πολύ γρήγορα σε όλες τις χώρες 

(Borodacheva et al., 2016). Ήταν µία κατάσταση που δεν µπορούσε κανείς να 

περιµένει ούτε να προβλέψει ότι θα συµβεί (Yegorov, 2009). 

Η οικονοµική κρίση άρχισε να γίνεται περισσότερο αισθητή µετά την 

πτώχευση γνωστού χρηµατοπιστωτικού οργανισµού των ΗΠΑ και άλλων 

χρηµατοπιστωτικών συστηµάτων σε διάφορα κράτη του κόσµου 

(Borodacheva et al., 2016). Ειδικότερα, πρόκειται για την κατάρρευση του 

Lehman Brothers, που υπήρξε ένας σηµαντικός χρηµατοπιστωτικός 

επενδυτικός οργανισµός µε συνολική λειτουργία 150 χρόνων περίπου. Το 

γεγονός της κατάρρευσης του Lehman Brothers δηµιούργησε τεράστιο 

κλονισµό στην διεθνή κοινότητα. Έτσι δηµιουργήθηκε η αίσθηση ότι πρόκειται 

να ακολουθήσει µία περίοδος µεγάλης ανασφάλειας και αυξηµένου 

προβληµατισµού (Βαρουφάκης, 2011).  

Μετά την κατάρρευση της Lehman Brothers το 2008, τα χρηµατοπιστωτικά 

ιδρύµατα σταµάτησαν να δανείζουν χρήµατα µεταξύ τους. Επιπλέον, το 

ασφάλιστρο κινδύνου για τον διατραπεζικό δανεισµό αυξήθηκε απότοµα στο 

5%, ενώ συνήθως ήταν κοντά στο µηδέν (McKibbin & Stoeckel, 2009). 

Ωστόσο, η Αµερικάνικη Κεντρική Τράπεζα κατέβαλε πολλαπλές προσπάθειες 

τόνωσης της ρευστότητα στον τοµέα των χρηµατοπιστωτικών αγορών. 

Ωστόσο το φθινόπωρο του 2008 η οικονοµική κρίση επεκτάθηκε σε διεθνή 

επίπεδα, γεγονός που κλόνισε ιδιαίτερα τις χρηµατιστηριακές αγορές και 

περιόρισε σε µεγάλο βαθµό το αίσθηµα εµπιστοσύνης των επενδυτών και των 

καταναλωτών (Γκόγκας & Τακλή, 2014). 
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∆εν ήταν λίγοι όσοι χαρακτήρισαν την οικονοµική κρίση του 2008 ως τη 

χειρότερη οικονοµική καταστροφή σε σχέση µε τη Μεγάλη Ύφεση του 1929 

(Amaded, 2022), καθώς προκάλεσε έντονα οικονοµικά προβλήµατα τόσο την 

κοινωνία, όσο και στα χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα σε όλο τον κόσµο. Τα 

χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα άρχισαν να καταρρέουν, πολλά απορροφήθηκαν 

από µεγαλύτερες οντότητες και η κυβέρνηση των ΗΠΑ αναγκάστηκε να 

προσφέρει προγράµµατα διάσωσης για να µην προβούν σε κλείσιµο2. 

Στην Ευρώπη, η κρίση χρέους ξεκίνησε το 2008, όταν κατέρρευσε ολοσχερώς 

το χρηµατοπιστωτικό συστήµατος της Ισλανδίας. Ένα χρόνο αργότερα, η 

οικονοµική κρίση εξαπλώθηκε και σε άλλες χώρες, όπως στην Πορτογαλία, 

στην Ιταλία, στην Ιρλανδία, στην Ελλάδα και στην Ισπανία (Kenton, 2021).  

Επιπλέον, την περίοδο 2008-2009, παρατηρήθηκε συρρίκνωση στο ΑΕΠ της 

Φιλανδίας µε ποσοστό της τάξεως 7,8% και της Ιρλανδίας κατά 7,1%. 

Ακολούθησε η Σουηδία µε 5,2%, η Γερµανία µε 5%, η ∆ανίας µε 4,9%, η 

Ολλανδία µε 4%, η Ισπανία µε 3,5% και η Γαλλία µε 2,6%. Κάθε µία από 

αυτές αντιµετωπίζει την οικονοµική κρίση µε τον δικό της τρόπο και στον 

βαθµό που µπορεί. Αυτό εξαρτάται τόσο από την διάρθρωση της οικονοµίας 

της όσο και από τα οικονοµικά γνωρίσµατα της (Βαρουφάκης κ.α. 2011). 

Το 2009, το πραγµατικό ΑΕΠ των χωρών της Ευρωζώνης και της ΕΕ 

συνολικά γνώρισε την πιο έντονη µείωση όλων των εποχών, µε ποσοστό της 

τάξεως του 4,5% περίπου (Correia & Martins, 2019). 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

                                                 
2
 What is the Global Financial Crisis of 2008-2009? Ανακτήθηκε 26 Ιανουαρίου, 2022, από 

 https://corporatefinanceinstitute.com/resources/knowledge/finance/2008-2009-global-
financial-crisis/ 
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∆ιάγραµµα 3: Ρυθµός αύξησης του ΑΕΠ στον κόσµο, την Ευρώπη και τις Ηνωµένες 
Πολιτείες, 2007-2017 (σε %) 

 
Πηγή: Correia & Martins, 2019 
 

Στην περίπτωση της Ισπανίας, οι µεταρρυθµίσεις που ανέλαβε η ισπανική 

κυβέρνηση δεν ήταν επαρκείς για να περιορίσουν την πίεση που ασκούσαν οι 

χρηµατοπιστωτικές αγορές και τα χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα. Αυτό οδήγησε 

την ισπανική κυβέρνηση το 2012 να καταφύγει αναγκαστικά στη ζήτηση 

οικονοµικής βοήθειας. Στην Πορτογαλία η αυξανόµενη ζήτηση για εξωτερική 

χρηµατοδότηση για το δηµόσιο χρέος και τις τραπεζικές επενδύσεις επέφερε 

άνοδο των επιτοκίων στις χρηµατοπιστωτικές αγορές µαζί µε την υποβάθµιση 

της αξιολόγησης του πορτογαλικού δηµόσιου χρέους και της φερεγγυότητας 

των χρηµατοπιστωτικών ιδρυµάτων (Serapioni & Hespanha, 2019). 

Στο Ηνωµένο Βασίλειο, η τράπεζα λιανικής Northern Rock ήταν το πρώτο 

χρηµατοπιστωτικό ίδρυµα που επηρεάστηκε αρνητικά από την εκδήλωση της 

οικονοµικής κρίσης, λόγω της υπερβολικής αύξησης των στεγαστικών 

δανείων και της υπερβολικής εξάρτησης της από τη βραχυπρόθεσµη 

χρηµατοδότηση (Goddard et al., 2009).  

Από την έναρξη της χρηµατοπιστωτικής κρίσης, δηµιουργήθηκαν οι πρώτες 

ανησυχίες στις χώρες της Ευρωζώνης και αυξήθηκαν οι συστηµικοί κίνδυνοι. 

Κατά την περίοδο 2010-2012, τα περιθώρια κρατικών πιστώσεων 
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κορυφώθηκαν απότοµα και παρέµειναν ευµετάβλητα και σε υψηλά επίπεδα. 

Επιπλέον, αυξήθηκε το δηµόσιο χρέος, ενώ ο µέσος λόγος χρέους προς το 

ΑΕΠ στις χώρες της Ευρωζώνης αυξήθηκε από 72% το 2006 σε 119,5% το 

2014 (Kräussl et al., 2017).  

Γενικώς, η παγκόσµια χρηµατοπιστωτική κρίση, που προκλήθηκε από την 

υπερβολική ρευστότητα και την ανεπαρκή ρύθµιση ενός εξαιρετικά 

ολοκληρωµένου διεθνούς χρηµατοπιστωτικού συστήµατος, οδήγησε την 

διεθνή οικονοµία στην ύφεση. Επιπλέον, οι περιορισµένες ενέργειες που 

ανέλαβαν οι διάφορες κυβερνήσεις έδειξαν αρχικά πόσο δύσκολο ήταν να 

συντονιστούν µεταξύ τους σε ένα περίπλοκο οικονοµικό περιβάλλον 

(Steinberg, 2008). 

1.3 Αίτια της οικονοµικής κρίσης 

 
Με βάση τη βιβλιογραφικά ανασκόπηση διαπιστώνεται πως έχουν συζητήσει 

σε µεγάλο βαθµό οι βαθύτερες αιτίες αυτής της οικονοµικής κρίσης. 

Ειδικότερα, οι αιτίες πρόκλησης της οικονοµικής κρίσης σε παγκόσµιο 

επίπεδο µπορούν να κατηγοριοποιηθούν στις υπερβολικές διεθνείς 

µακροοικονοµικές ανισορροπίες, στις πολύ επεκτατικές νοµισµατικές και 

δηµοσιονοµικές πολιτικές και στη κακή χρηµατοοικονοµική ρύθµιση (Correia & 

Martins, 2019). 

Η οικονοµική κρίση επηρέασε σε µεγάλο βαθµό τις αναπτυσσόµενες χώρες, 

κυρίως ως προς τις χρηµατοοικονοµικές ροές και το εµπόριο (Kenton, 2021). 

Όπως σε όλες τις χρηµατοοικονοµικές κρίσεις, έτσι και στην προκειµένη 

περίπτωση της οικονοµικής κρίσης του 2008 µεγάλο ρόλο διαδραµάτισαν µια 

σειρά από διάφορους παράγοντες που εξηγούν τη σοβαρότητα της 

κατάστασης (Jickling, 2010).  

Αναλυτικότερα, τα κύρια αίτια που οδήγησαν στην εκδήλωση της οικονοµικής 

κρίσης είναι οι λόγοι που εξαιτίας τους έχασε η παγκόσµια οικονοµία την 

ισορροπία της, η παγκόσµια αγορά περιόρισε την αποτελεσµατικότητα της ως 

προς τη διανοµή κεφαλαίων και την πραγµατοποίηση επενδύσεων 

(Καραδάκης & Μελισσός, 2012).  
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Ο σηµαντικότερος λόγος που οδήγησε την παγκόσµια οικονοµία στην 

οικονοµική κρίση ήταν η εκτόξευση της φούσκας των στεγαστικών δανείων 

στις ΗΠΑ, αλλά παράλληλα και η κρίση που ακολούθησε στα στεγαστικά 

δάνεια subprime. Η κρίση αυτή ήταν αποτέλεσµα του µεγάλου ποσοστού 

αθέτησης των υποχρεώσεων και των κατασχέσεων των στεγαστικών δανείων 

µε συγκεκριµένο επιτόκιο (Bernanke, 2009). Ουσιαστικά, η αγορά 

στεγαστικών δανείων subprime στις ΗΠΑ πυροδότησε την τραπεζική κρίση 

του 2008, η οποία µετατράπηκε σε παγκόσµια ύφεση (Kräussl et al., 2017).  

Συγκεκριµένα, ως κύρια αιτία της παγκόσµιας οικονοµικής κρίσης ήταν η 

πτώση των τιµών των κατοικιών στις ΗΠΑ και ο αυξανόµενος αριθµός 

δανειοληπτών που δεν µπορούσαν να αποπληρώσουν τα δάνειά τους. Οι 

τιµές των κατοικιών στις ΗΠΑ κορυφώθηκαν γύρω στα µέσα του 2006, 

συµπίπτοντας µε την ταχεία αύξηση της προσφοράς νεόδµητων κατοικιών σε 

ορισµένες περιοχές. Καθώς οι τιµές των κατοικιών άρχισαν να πέφτουν, 

άρχισε να αυξάνεται το µερίδιο των δανειοληπτών που δεν µπορούσαν να 

αποπληρώσουν τα δάνεια τους. Οι αποπληρωµές δανείων ήταν ιδιαίτερα 

ευαίσθητες στις τιµές των κατοικιών στις ΗΠΑ επειδή το ποσοστό των 

νοικοκυριών µε µεγάλα χρέη είχε αυξηθεί πολύ και ήταν υψηλότερο από ό, τι 

σε άλλες χώρες (Rahman, 2018). 

Σύµφωνα µε τη βιβλιογραφία, πολλοί συγγραφείς και µελετητές εκτιµούν ότι 

ως προς την εκδήλωση της οικονοµικής κρίσης στην Ευρώπη µεγάλο ρόλο 

έπαιξε η κρίση δηµόσιου χρέους και οι επιλογές πολιτικής για την 

αντιµετώπιση των σχετικών προβληµάτων που είχαν ανακύψει. Συνολικά, οι 

ευρωπαϊκές χώρες επηρεάστηκαν σε διαφορετικούς βαθµούς ανάλογα µε την 

οικονοµική τους δοµή και την αντοχή τους σε κραδασµούς. Κάποιες από 

αυτές έχουν γίνει πιο ευάλωτες στις αντιξοότητες της κρίσης (Correia & 

Martins, 2019; Moro, 2014). 

Επιπλέον, στα µέσα του 2007 ασκήθηκαν για πρώτη φορά έντονες πιέσεις 

στο χρηµατοπιστωτικό σύστηµα, καθώς δεν λάµβαναν τις απαιτήσεις τους 

από τους πελάτες ενυπόθηκων δανείων και δεν µπορούσαν να πωλήσουν τα 

ακίνητα που ήταν υποθηκευµένα, καθώς είχαν πέσει πολύ οι τιµές τους σε 

σχέση µε το σύνολο του δανείου που είχαν εκταµιεύσει. Πλέον, οι επενδυτές 

δεν ενδιαφέρονταν να αγοράσουν τίτλους µε υποθήκη και προσπαθούσαν 
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ενεργά να πουλήσουν τις συµµετοχές τους. Ως αποτέλεσµα, οι τιµές των 

ενυπόθηκων τίτλων µειώθηκαν, γεγονός που µείωσε την αξία τους και 

συνεπώς την καθαρή θέση των επενδυτών. Με τη σειρά τους, οι επενδυτές 

που είχαν αγοράσει τίτλους µε υποθήκη µε βραχυπρόθεσµα δάνεια 

δυσκολεύτηκαν πολύ να παρακάµψουν αυτά τα δάνεια, γεγονός που επέτεινε 

περαιτέρω τις πωλήσεις των τίτλων τους και περιόρισε τις τιµές τους 

(Rahman, 2018). 

Ακόµη, η ρύθµιση των δανείων subprime και των ενυπόθηκων τίτλων ήταν 

πολύ χαλαρή. Συγκεκριµένα, όχι µόνο δόθηκαν µεγάλα δάνεια σε πολλούς 

µεµονωµένους δανειολήπτες που ήταν απίθανο να µπορέσουν να τα 

αποπληρώσουν, αλλά η απάτη ήταν ολοένα και πιο συχνή – όπως η 

υπερεκτίµηση του εισοδήµατος ενός δανειολήπτη και οι υπερβολικά 

υποσχόµενοι επενδυτές για την ασφάλεια των ενυπόθηκων τίτλων που θα 

πουλούσαν. Επιπλέον, καθώς γινόταν όλο και εντονότερη η κρίση, πολλές 

κεντρικές τράπεζες και κυβερνήσεις δεν αναγνώρισαν πλήρως τον βαθµό 

στον οποίο είχαν παραταθεί τα επισφαλή δάνεια και τους πολλούς τρόπους 

µε τους οποίους οι απώλειες στεγαστικών δανείων εξαπλώνονταν µέσω του 

χρηµατοπιστωτικού συστήµατος (Rahman, 2018). 

Οι εξωτερικές και εσωτερικές µακροοικονοµικές ανισορροπίες αποτελούν τις 

σηµαντικότερες αιτίες της οικονοµικής κρίσης και της κρίσης χρέους στην 

Ευρώπη. Ειδικότερα, οι κύριοι παράγοντες που συνέβαλαν στη διαδοχική 

συσσώρευση µακροοικονοµικών ανισορροπιών σε πολλές χώρες της 

Ευρωζώνης ήταν το χαµηλό πραγµατικό κόστος χρηµατοδότησης και οι 

υπερβολικά αισιόδοξες παραδοχές του ιδιωτικού και του δηµόσιου τοµέα για 

τις µελλοντικές οικονοµικές εξελίξεις. Οι συγκεκριµένοι παράγοντες ευθύνονται 

για την σωρευτική επιδείνωση της ανταγωνιστικότητας. Αυτό είχε σαν να 

αποτέλεσµα να αυξηθούν σε µεγάλο βαθµό, σε ορισµένες οικονοµίες τα 

ελλείµµατα του ισοζυγίου τρεχουσών συναλλαγών και το εξωτερικό χρέος. 

Ωστόσο, το υπερβολικό πλεόνασµα του ισοζυγίου τρεχουσών συναλλαγών 

χαρακτηρίζεται ως πρόβληµα εξωτερικής ανισορροπίας (Kamps et al., 2014). 
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1.4 Επιπτώσεις της οικονοµικής κρίσης 

 
Η οικονοµική κρίση φέρει µεγάλες επιβλαβείς επιπτώσεις στην οικονοµική 

δραστηριότητα, γεγονός που δηµιούργησε την ανάγκη πραγµατοποίησης 

µεγάλου όγκου ερευνών γύρω από αυτές. Σύµφωνα µε τις έρευνες αυτές, οι 

επιπτώσεις και οι απειλές της κρίσης είναι µεγάλες, καθώς πολλές χώρες 

αντιµετωπίζουν από το 2009 την κρίση δηµοσίου χρέους και έχουν 

εγκλωβιστεί σε κύκλους διάσωσης και λιτότητας. Οι λανθασµένες επενδύσεις 

και οι φούσκες σε ακίνητα και στα χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα τράπεζες 

οδήγησαν στο να χαθούν οι αποταµιεύσεις των πολιτών ιδιαίτερα σε χώρες 

που έχουν επλήγησαν σε µεγάλο βαθµό από την κρίση όπως η Ισπανία. Έτσι, 

δηµιουργήθηκαν ανησυχίες ως προς την βιωσιµότητα της ΕΕ (Sufi & Taylor, 

2021). 

Οι επιπτώσεις της παγκόσµιας οικονοµικής κρίσης στην Ευρώπη έγιναν 

ακόµη πιο σηµαντικές αφού οι πολιτικές για την αντιµετώπιση της δεν ήταν 

άµεσα αποτελεσµατικές. Αυτό είχε ως αποτέλεσµα να προκληθούν εντάσεις 

µεταξύ των κρατών – µελών της ΕΕ, καθώς εκδηλώθηκαν προβλήµατα που 

δεν µπορούσαν να επιλυθούν εξαρχής. Συγκεκριµένα, η Ευρωπαϊκή Κεντρική 

Τράπεζα (ΕΚΤ) είχε την εξουσία να διαχειρίζεται τη νοµισµατική πολιτική στην 

Ευρωζώνη. Από την άλλη πλευρά, η δηµοσιονοµική πολιτική εφαρµόστηκε 

χωριστά από τις χώρες της Ευρωζώνης, αν και υπήρχαν ενιαίες προσαρµογές 

για τη νοµισµατική πολιτική. Όσον αφορά όµως τη νοµισµατική και 

δηµοσιονοµική πολιτική στην Ευρωζώνη παρατηρήθηκε ελλιπής συντονισµός 

(Bakir et al., 2016). 

Επιπροσθέτως, η κρίση δηµόσιου χρέους στην Ευρώπη επηρέασε αρνητικά 

τη χρηµατοπιστωτική αγορά στην Ευρωζώνη. Ειδικότερα, δεν επιτεύχθηκε ο 

στόχος της οικονοµικής ολοκλήρωσης της Ευρωζώνης και συρρικνώθηκαν οι 

τις αγορές µετοχών και εταιρικών οµολόγων. Ακόµη, η κρίση του δηµόσιου 

χρέους είχε βαθιές επιπτώσεις στην αξία του κοινού νοµίσµατος, 

συµβάλλοντας σηµαντικά στον κίνδυνο κραχ του ευρώ και στην αµφισβήτηση 

της σταθερότητας της νοµισµατικής ένωσης (Kräussl et al., 2017). 

Σε χώρες όπως η Ιρλανδία και η Πορτογαλία, τα µακροπρόθεσµα επιτόκια 

των κρατικών οµολόγων µεγιστοποιήθηκαν πάρα πολύ, γεγονός που 
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κατέστησε ιδιαίτερα δαπανηρή τη χρηµατοδότηση των χρεών τους στις 

χρηµατοπιστωτικές αγορές. Αυτό είχε ως αποτέλεσµα να ζητήσουν οικονοµική 

στήριξη και βοήθεια από την ΕΕ και το ∆ΝΤ. Σε αντίστοιχη θέση βρέθηκαν η 

Ισπανία και η Κύπρος το 2012 και το 2013, αντίστοιχα (Correia & Martins, 

2019). 

Επιπλέον, η οικονοµική κρίση είχε ως συνέπεια να αποκλειστεί η πρόσβαση 

των επιχειρήσεων στη χρηµατοδότηση, περιορίζοντας τον δανεισµό τους και 

τις επενδύσεις τους σε καινοτόµες δραστηριότητες (Hardy & Sever, 2020). 

Οι εκροές κεφαλαίων από χώρες που προσβλήθηκαν από την οικονοµική 

κρίση σε µεγάλο βαθµό ήταν µία ακόµη συνέπεια της κατάστασης που 

επικρατούσε στην οικονοµία της Ευρωζώνης. Επίσης, η αδυναµία 

πραγµατοποίησης ιδιωτικών και δηµόσιων επενδύσεων συνέβαλε στην 

πρόκληση των εντάσεων στην αγορά και στον περιορισµό των εισροών της 

αγοράς. Η απουσία έντονης υποεπένδυσης ξένων κεφαλαίων στις χώρες της 

Ευρωζώνης υποδηλώνει ότι οι ακραίοι κίνδυνοι για τη συναλλαγµατική 

ισοτιµία του ευρώ µπορεί να ήταν περιορισµένοι (Kräussl et al., 2017). 

1.5 Μέτρα αντιµετώπισης της οικονοµικής κρίσης 

 
Την περίοδο του 2007, κρίθηκε ως αναγκαίο να δηµιουργηθεί ένα Σύµφωνο 

έτσι ώστε να αποφευχθεί η εκδήλωση κρίσης χρέους στην οικονοµία των 

χωρών της Ευρωζώνης, το οποίο επονοµάστηκε ως Σύµφωνο Σταθερότητας 

και Ανάπτυξης. Ωστόσο, µετά την εκδήλωση της κρίσης αποδείχθηκε ότι το 

Σύµφωνο Σταθερότητας και Ανάπτυξης δεν ήταν σε θέση να επιτύχει τους 

στόχους δηµοσιονοµικής βιωσιµότητας και µακροοικονοµικής 

σταθεροποίησης (Correia & Martins, 2019).  

Συγκεκριµένα, η παγκόσµια χρηµατοπιστωτική κρίση που πυροδοτήθηκε από 

τον εκτεταµένο κερδοσκοπικό δανεισµό και τις επενδύσεις σε µεγάλα διεθνή 

χρηµατοπιστωτικά κέντρα έθεσε δύο σειρές προκλήσεων πολιτικής. Πρώτον, 

κρίθηκε αναγκαία µια άµεση απάντηση πολιτικής προκειµένου να 

σταθεροποιηθούν οι χρηµατοπιστωτικές αγορές και οι διεθνείς ροές 

κεφαλαίων, να σταµατήσει η οικονοµική παρακµή και να ξεκινήσει η 

ανάκαµψη (Akyüz, 2009). 
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Ο έλεγχος της κρίσης επιτεύχθηκε επίσης από τις οικονοµικές εγγυήσεις των 

ευρωπαϊκών χωρών, που εξέφρασαν ανησυχίες και φόβο για την κατάρρευση 

του ευρώ και τη χρηµατοπιστωτική µετάδοση, αλλά και από το ∆ιεθνές 

Νοµισµατικό Ταµείο (∆ΝΤ). Από την άλλη πλευρά, οι οίκοι αξιολόγησης 

προχώρησαν στην υποβάθµιση του χρέους πολλών χωρών της Ευρωζώνης 

(Kenton, 2021). 

Για να επωφεληθούν από την οικονοµική και χρηµατοδοτική βοήθεια από την 

ΕΕ και το ∆ιεθνές Νοµισµατικό Ταµείο (∆ΝΤ), οι χώρες που επλήγησαν από 

την οικονοµική κρίση τάχθηκαν σε προγράµµατα µακροοικονοµικής 

προσαρµογής, µε επιτήρηση των ανισορροπιών τους και παρακολούθηση 

διορθωτικών µέτρων στο πλαίσιο αυτών των προγραµµάτων. Για 

παράδειγµα, στην Ισπανία εφαρµόστηκε πρόγραµµα οικονοµικής βοήθειας 

για την ανακεφαλαιοποίηση των χρηµατοπιστωτικών ιδρυµάτων (Correia & 

Martins, 2019). 

Οι µεγάλες βιοµηχανικές χώρες κατάφεραν να λάβουν τα κατάλληλα µέτρα για 

τη διάσωση των επιχειρήσεων µέσω της έγχυσης κεφαλαίων σε 

αποδυναµωµένα χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα, βιοµηχανικές επιχειρήσεις και 

κρατικές εγγυήσεις για αποµειωµένα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία 

και τραπεζικές καταθέσεις. Ακόµη, προχώρησαν σε σηµαντική χαλάρωση των 

νοµισµατικών συνθηκών και γρήγορες και σε απότοµες µειώσεις των 

επιτοκίων, ενώ παράλληλα έλαβαν µεγάλα πακέτα δηµοσιονοµικής τόνωσης. 

Οι αναπτυσσόµενες χώρες υιοθέτησαν µέτρα για τη χαλάρωση των 

πιστωτικών συνθηκών και την τόνωση των ιδιωτικών δαπανών για την 

αντιµετώπιση των αποσταθεροποιητικών και αποπληθωριστικών 

προβληµάτων που δηµιούργησε η οικονοµική κρίση (Akyüz, 2009). 

Σε επίπεδο δηµοσιονοµικής πολιτικής, η Ευρωπαϊκή Επιτροπή ενθάρρυνε τις 

κυβερνήσεις να εφαρµόσουν επεκτατικές διακριτικές δηµοσιονοµικές πολιτικές 

που επιδείνωσαν την κατάσταση των δηµόσιων οικονοµικών των αντίστοιχων 

χωρών τους και προκάλεσαν καθιέρωση διαδικασιών υπερβολικού 

ελλείµµατος. Η ΕΚΤ εφάρµοσε µη συµβατική νοµισµατική πολιτική. Ωστόσο, 

χαρακτηρίστηκε σε γενικές γραµµές µη επαρκής στο να ανταποκριθεί στην 

επιδείνωση της οικονοµικής κατάστασης (Correia & Martins, 2019).  
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Από την άλλη πλευρά, η νοµισµατικής πολιτική της ΕΚΤ συνέβαλε στην 

άµβλυνση των επιπτώσεων της κρίσης. Ειδικότερα, οι επαναγορές 

περιουσιακών στοιχείων που πραγµατοποιήθηκαν στο πλαίσιο του 

Προγράµµατος για τις Αγορές Τίτλων το 2010-2011 συνέβαλαν σε µεγαλύτερο 

βαθµό στη µείωση των αποδόσεων, σε σχέση τα προγράµµατα επαναγοράς 

περιουσιακών στοιχείων µεγάλης κλίµακας του Υπουργείου Οικονοµικών των 

ΗΠΑ. Ακόµη, οδήγησαν στη µείωση της αστάθειας των αποδόσεων των 

οµολόγων και στην ακραία συµπεριφορά των µεταβολών της απόδοσης µε 

σηµαντικές µακροπρόθεσµες επιπτώσεις (Kräussl et al., 2017). 

Ωστόσο, πολλά από αυτά τα µέτρα δεν φέρουν επαρκείς πόρους για να 

ανταποκριθούν στην κρίση. Η αποτελεσµατική πολιτική εξαρτάται σε 

σηµαντικό βαθµό από την παροχή επαρκούς διεθνούς ρευστότητας µε 

κατάλληλους όρους και προϋποθέσεις µέσω πολυµερών χρηµατοπιστωτικών 

ιδρυµάτων (Akyüz, 2009). 

Ως εκ τούτου, η παγκόσµια οικονοµική κρίση δηµιούργησε στην αγορά µια 

σοβαρή ύφεση. Ωστόσο, λόγω των πολλών κρατικών παρεµβάσεων και των 

µέτρων ανάκαµψης κατάφεραν οι κυβερνήσεις να επαναφέρουν την 

οικονοµία. Συγκεκριµένα, µεγάλο ρόλο διαδραµάτισαν τα κρατικά 

προγράµµατα διάσωσης, η προσαρµογή της νοµισµατικής και 

δηµοσιονοµικής πολιτικής. Η Οµοσπονδιακή Τράπεζα των ΗΠΑ έκανε επίσης 

τεράστια βήµατα για την ανάκαµψη που περιελάµβανε τόσο τη νοµισµατική 

πολιτική για την τόνωση της οικονοµίας, όσο και τις προβλέψεις ρευστότητας 

προκειµένου να στηρίξει τις εύρυθµες λειτουργίες της χρηµατοπιστωτικής 

αγοράς (Rahman, 2018). 

Επιπρόσθετα, σηµαντική πολιτική για την αντιµετώπιση της παγκόσµιας 

οικονοµικής κρίσης είναι η «Βασιλεία II». Συγκεκριµένα, πριν από την κρίση, η 

επιτροπή της Βασιλείας για την τραπεζική εποπτεία συγκροτήθηκε µε µόνο τη 

Βασιλεία I και τη Βασιλεία II. Μετά την κρίση εισήχθη στην αγορά η Βασιλεία 

II, η οποία αύξησε τις κεφαλαιακές απαιτήσεις έναντι του κινδύνου αγοράς. 

Επίσης, δηµοσιεύθηκε η Βασιλεία ΙΙΙ, η οποία αυξάνει το ποσό κεφαλαίου και 

την ποιότητα της κεφαλαιακής απαίτησης για την ικανοποίηση ορισµένων 

απαιτήσεων ρευστότητας (Hull, 2009). 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 2: Η ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΚΡΙΣΗ ΧΡΕΟΥΣ ΣΤΗΝ ΕΛΛΑ∆Α 

2.1 ∆ηµόσιο χρέος ως έννοια 

 
Το µέτρο του δηµόσιου χρέους που συνήθως συζητείται είναι το ακαθάριστο 

χρέος, που αφορά τις συνολικές χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις µίας 

χώρας. Ειδικότερα, είναι εκείνο που αντικατοπτρίζει το γεγονός ότι υπάρχει 

άµεση σχέση µεταξύ του ακαθάριστου χρέους και του επιπέδου των 

πληρωµών εξυπηρέτησης χρέους (Chouraqui et al., 2000).  

Από την άλλη πλευρά, το καθαρό χρέος (δηλαδή οι ακαθάριστες 

χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις πλην τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά 

στοιχεία) του δηµοσίου, πλησιάζει περισσότερο στο να αντικατοπτρίζει το 

σωρευτικό σύνολο των προηγούµενων δηµοσιονοµικών ελλειµµάτων, που 

αντιπροσωπεύουν τον καθαρό δανεισµό της κυβέρνησης σε κάθε περίοδο. Η 

διάκριση µεταξύ των δύο εννοιών εξετάζεται καλύτερα λαµβάνοντας υπόψη τη 

φύση των χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων της κυβέρνησης. 

Αυτά διακρίνονται σε δύο κύριες κατηγορίες, όπως στα περιουσιακά στοιχεία 

που κατέχει η κυβέρνηση ως ενδιάµεσος χρηµατοοικονοµικός φορέας και στα 

περιουσιακά στοιχεία των ταµείων κοινωνικής ασφάλισης που δηµιουργούνται 

για την καταβολή µελλοντικών συνταξιοδοτικών υποχρεώσεων (Chouraqui et 

al., 2000). 

Στη σύγχρονη εποχή, οι ανάγκες της κοινωνίας αυξάνονται συνεχώς, µε 

αποτέλεσµα το κράτος να πρέπει να δαπανήσει περισσότερα χρήµατα για να 

τις καλύψει. Οι δηµόσιες δαπάνες καλύπτονται γενικά από τα κοινά δηµόσια 

έσοδα, όπως φόροι, δασµοί, τέλη, εισοδήµατα υπέρ τρίτων, έσοδα από 

ακίνητα και επιχειρήσεις, φόροι και πρόστιµα. Ωστόσο, το κράτος βρίσκεται 

αντιµέτωπο µε το έλλειµµα του δηµόσιου τοµέα για λόγους όπως µεγάλες 

επενδύσεις σε υποδοµές, πόλεµος, αναπτυξιακή χρηµατοδότηση, φυσικές 

καταστροφές, οικονοµικές κρίσεις, δηµοσιονοµικά ελλείµµατα, καθώς και οι 

διαρκώς αυξανόµενες συνήθεις δηµόσιες δαπάνες (Aybarç, 2019). 

Με άλλα λόγια ως δηµόσιο χρέος καλείται το σύνολο όλων των χρηµατικών 

υποχρεώσεων του δηµοσίου τοµέα που περικλείει κάθε επίπεδο του κρατικού 

τοµέα διοίκησης, όπως είναι η πολιτεία, η περιφέρεια, η δηµοτική ενότητα. 

Ουσιαστικά, το δηµόσιο χρέος κάθε χώρας αντικατοπτρίζει τα προσωπικά 
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χρέη των πολιτών, οι οποίοι προσδίδουν εισροές στο κράτος µε τη  συµβολή 

της φορολογίας (Καραβίτης, 2008). Το δηµόσιο χρέος αφορά τα ελλείµµατα 

που έχουν συσσωρευτεί από προηγούµενες χρήσεις. Σε περίπτωση που ο 

προϋπολογισµός µίας χώρας σηµειώσει ελλείµµατα, αυτό συνεπάγεται µε την 

αύξηση του δηµοσίου χρέους. Σε αντίθετη περίπτωση, όταν το κράτος 

σηµειώνει πλεόνασµα, τότε περιορίζεται το δηµόσιο χρέος (Καλοδίκης-

Γιαννόπουλος, 2016). 

Ωστόσο, κάποιοι ορίζουν το δηµόσιο χρέος ως ονοµαστική αξία των ήδη 

υπαρχουσών ακαθάριστων υποχρεώσεων του κράτους, από τις οποίες 

εξαιρούνται οι υποχρεώσεις που συµπεριλαµβάνονται στους λογαριασµούς 

του Ενεργητικού του κράτους (Μελάς, 2010). 

Ως ενδιάµεσος χρηµατοοικονοµικός φορέας, η κυβέρνηση δανείζεται κεφάλαια 

(τα οποία αυξάνουν τις ακαθάριστες χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις της) 

προκειµένου να χορηγεί δάνεια σε ιδρύµατα και σε ιδιώτες (π.χ. επενδυτικά 

δάνεια για περιφερειακή ανάπτυξη). Τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά 

στοιχεία που αποκτώνται µε αυτόν τον τρόπο αποφέρουν συνήθως έσοδα 

από τόκους στο δηµόσιο και θα πρέπει να αντιπροσωπεύουν ένα νόµιµο 

συµψηφισµό έναντι του ακαθάριστου χρέους του (Chouraqui et al., 2000).  

Ωστόσο, υπάρχουν τρεις ανησυχίες σχετικά µε τέτοια περιουσιακά στοιχεία, τα 

οποία σε ορισµένες χώρες και σε διαφορετικό βαθµό υποδηλώνουν ότι ο 

συµψηφισµός τους από τα µεγέθη του ακαθάριστου χρέους µπορεί να είναι 

ακατάλληλος. Πρώτον, σε ορισµένες περιπτώσεις, οι τόκοι που καταβάλλονται 

στο δηµόσιο από άτοµα ή ιδρύµατα δεν αντισταθµίζουν το κόστος δανεισµού 

του ίδιου του κράτους. ∆εύτερον, εάν η ποιότητα των χρηµατοοικονοµικών 

περιουσιακών στοιχείων που κατέχονται από την κυβέρνηση είναι ανοιχτά σε 

αµφισβήτηση, η πραγµατική αξία των περιουσιακών στοιχείων µπορεί να είναι 

µικρότερη από την καταγεγραµµένη αξία τους (Chouraqui et al., 2000).  

Πιο ειδικά, το δηµόσιο χρέος περικλείει τις υποχρεώσεις της κυβέρνησης στις 

παρακάτω κατηγορίες: 

♦ Οµολογίες 

♦ Μεσοπρόθεσµες – µακροπρόθεσµες χορηγήσεις 
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♦ Νοµισµατική κυκλοφορία και καταθέσεις 

♦ Βραχυπρόθεσµοι τίτλοι 

♦ Επιπρόσθετες βραχυπρόθεσµες χορηγήσεις (Καλοδίκης-

Γιαννόπουλος, 2016).  

Το χρέος µπορεί να ενισχύσει ή να εµποδίσει την οικονοµική ανάπτυξη. Ενώ 

υπάρχει τεράστιος όγκος βιβλιογραφίας σχετικά µε αυτόν τον αντίκτυπο, λίγες 

µόνο πρόσφατες µελέτες επικεντρώνονται σε θεσµικές πτυχές ως βασικό 

παράγοντα που καθορίζει την επίδραση του χρέους στην ανάπτυξη. Η χώρα 

µπορεί να τονώσει την οικονοµία της µε δανεικά κεφάλαια, εάν 

χρησιµοποιούνται αποτελεσµατικά και µε µέτρο, ενώ, όταν χρησιµοποιούνται 

υπερβολικά και ανεύθυνα, θα έχουν αποτέλεσµα επιβράδυνσης. Υπάρχουν 

διάφοροι τρόποι µε τους οποίους οι θεσµικές πτυχές µπορούν να επηρεάσουν 

τον αντίκτυπο του χρέους στην ανάπτυξη. Η εµπειρική έρευνα παρέχει 

στοιχεία ότι οι κυβερνήσεις σε πιο διεφθαρµένες χώρες δανείζονται 

περισσότερα, καθώς η αύξηση του επιπέδου διαφθοράς συνδέεται µε την 

αύξηση του δηµόσιου χρέους (Butkus & Seputiene, 2018). 

Για παράδειγµα, τα επίπεδα του δηµόσιου χρέους αυξήθηκαν κατά τη διάρκεια 

της χρηµατοπιστωτικής κρίσης του 2007-2008 εξαιτίας των ιδιαίτερα 

επιβαρυντικών συνεπειών της. Η οικονοµική δραστηριότητα υποχώρησε, 

αντανακλώντας τους χαµηλότερους ρυθµούς οικονοµικής ανάπτυξης (βλ. 

∆ιάγραµµα 4) (Heimberger, 2021).  
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∆ιάγραµµα 4: Αναλογίες δηµόσιου χρέους προς ΑΕΠ (πλαίσιο Α) και ρυθµοί αύξησης 
του πραγµατικού ΑΕΠ (πλαίσιο Β) τις τελευταίες δεκαετίες (1982-2019) 

 
Πηγή: Heimberger, 2021 

 
Η κατάσταση των δηµόσιων δανείων και της αθέτησης του δηµόσιου χρέους 

είναι ένα πραγµατικό τρέχον ζήτηµα, το οποίο αντιµετωπίζουν πολλές 

ανεπτυγµένες και αναπτυσσόµενες οικονοµίες του κόσµου. Η σχέση δηµόσιο 

χρέος – οικονοµική ανάπτυξη αναλύεται έντονα από διάφορες οπτικές γωνίες. 

Αυτό που εξετάζεται είναι  εάν η αύξηση του δηµόσιου χρέους δηµιουργεί 

πάντα οικονοµική ανάπτυξη και εάν αυτή η ανάπτυξη είναι βιώσιµη ή εάν η 

µείωση του δηµόσιου χρέους καθορίζει βραχυπρόθεσµα µια οικονοµική 

επιβράδυνση (Mihaiu, 2014). 

 

2.2 Η ελληνική οικονοµία πριν την εκδήλωση της κρίσης χρέους 

 
Η ελληνική οικονοµία είναι από εκείνες τις οικονοµίες του κόσµου που έχουν 

υποστεί µεγάλες προκλήσεις µέσα στο πέρασµα των χρόνων και έχει 

αντιµετωπίζει προβλήµατα αστάθειας και αβεβαιότητας για το µέλλον. Αυτό 

συνεπάγεται µε το γεγονός ότι πολλές φορές έχει βρεθεί προ των πυλών της 

πτώχευσης, εξαιτίας διαφόρων οικονοµικών και κοινωνικών αναταράξεων 

(Πελεκάνου, 2017). 
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Κάνοντας µία ανασκόπηση στην πορεία της ελληνικής οικονοµίας στο 

παρελθόν διακρίνονται πολυάριθµες αλλαγές που έχει υποστεί (Alogoskoufis, 

2021). Οι σηµαντικότερες αλλαγές παρατηρούνται µετά το τέλος του Β’ 

Παγκόσµιου Πολέµου (Πελεκάνου, 2014). 

Αν και ο Β’ Παγκόσµιος Πόλεµος (1939–1945) κατέστρεψε ολοσχερώς την 

οικονοµία της χώρας, οι περίοδοι 1950 - 1980 που ακολούθησαν σηµείωσαν 

υψηλά επίπεδα οικονοµικής ανάπτυξης στην Ελλάδα (Allison & Nicolaidis, 

1997). Κατά την 1η µεταπολεµική περίοδο 1945-1951, η ελληνική οικονοµία 

παρουσίασε µία σταθερή πορεία µε τη συµβολή των ρυθµών οικονοµικής 

µεγέθυνσης. Συγκεκριµένα, την περίοδο αυτή ανασυγκροτήθηκαν, λόγω του 

πολέµου όλες οι κατεστραµµένες εγκαταστάσεις και υποδοµές, ενώ 

παράλληλα έγιναν µετακινήσεις των κατοίκων και άλλες ανακατατάξεις. Η 

ανασυγκρότηση των εγκαταστάσεων αυτών επιτεύχθηκε µέσω της 

χρηµατοδότησης που έλαβε χώρα από την Αµερική. Ωστόσο, µεταξύ της 

περιόδου 1951-1952 προέκυψαν κάποιες οικονοµικές δυσκολίες στα πλαίσια 

της ανάπτυξης της βιοµηχανίας. Αυτό είχε σαν αποτέλεσµα να επηρεαστεί το 

ισοζύγιο πληρωµών της χώρας, εξαιτίας της συρρίκνωσης των εισροών από 

την Αµερική. Ένα χρόνο αργότερα όµως η εγχώρια οικονοµία άρχισε να 

παρουσιάζει βελτίωση, εξαιτίας της παρέµβασης του κράτους να προχωρήσει 

στην υλοποίηση έργων υποδοµής, να επενδύσεις σε κρατικές βιοµηχανίες 

π.χ. παροχή ηλεκτρικής ενέργειας. Μεταξύ του 1952 – 1961 ο ετήσιος ρυθµός 

αύξησης του ΑΕΠ της Ελλάδας άγγιξε το 5,7%, µε αποτέλεσµα να καταλάβει 

υψηλές επιδόσεις η χώρα σε σχέση µε τις χώρες-µέλη του ΟΟΣΑ (Μηλιός, 

2011). 

Έπειτα, την περίοδο 1960 - 1970 τα κύρια οικονοµικά µεγέθη παρουσίασαν 

µια σηµαντική άνοδο και επέφεραν σηµαντική ανάκαµψη στην ελληνική 

οικονοµία (Κορρές κ.α., 2012). Ταυτόχρονα, αν και οι δείκτες 

ανταγωνιστικότητας σηµείωσαν πτώση την περίοδο του 1980, στη συνέχεια 

άρχισαν να σταθεροποιούνται (Καραδάκης & Μελισσός, 2012). Αν και η 

Ελλάδα ήρθε αντιµέτωπη το 1990 µε ποικίλα προβλήµατα οικονοµικής 

διάρθρωσης και σηµείωσε αυξηµένα ελλείµµατα, µπόρεσε να ενταχθεί στις 

χώρες της ζώνης του ευρώ το 2001 (Mavridis, 2018).  
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Ειδικότερα, η Ελλάδα κατόρθωσε να γίνει δεκτή στην Οικονοµική και 

Νοµισµατική Ένωση της ΕΕ το 2000, παρουσιάζοντας µία έκθεση ως προς τις 

σηµαντικότερες οικονοµικές παραµέτρους της για την χρήση του 1999. Οι 

οικονοµικές παράµετροι που γνωστοποιήθηκαν και έδωσαν τη δυνατότητα 

στην χώρα να εισέλθει στην Ευρωζώνη ήταν ο πληθωρισµός, το 

δηµοσιονοµικό έλλειµµα, το δηµόσιο χρέος, τα µακροπρόθεσµα επιτόκια και η 

συναλλαγµατική ισοτιµία)3.  

Κατά την χρονική περίοδο 1996-2008 παρατηρείται σηµαντική άνοδος του 

ΑΕΠ στην Ελλάδα µε ποσοστό της τάξεως του 61,0% (Μηλιός, 2011). 

Ωστόσο, η οικονοµική εξέλιξη που σηµειώθηκε την συγκεκριµένη περίοδο 

άρχισε να παρουσιάζει συρρίκνωση το 2008, µε αποτέλεσµα να υποχωρήσει 

ο ρυθµός ανάπτυξης του ΑΕΠ κατά 2%. Το θετικό όµως στην περίπτωση 

αυτή ήταν ότι βρισκόταν 1,4 εκατ. µονάδες πιο πάνω από τον µέσο ρυθµό 

ανάπτυξης των χωρών της Ευρωζώνης (Ελληνική Ένωση Τραπεζών, 2011; 

Καραδάκης & Μελισσός, 2012). 

 
Πίνακας 1: ΑΕΠ σε σταθερές τιµές αγοράς (έτος βάσης 2000) - Ετήσιες ποσοστιαίες 
µεταβολές 
Έτος ΑΕΠ Έτος ΑΕΠ Έτος ΑΕΠ Έτος ΑΕΠ Έτος ΑΕΠ 

1961 13,2 1971 7,8 1981 -1,6 1991 3,1 2001 4,2 

1962 0,4 1972 10,2 1982 -1,1 1992 0,7 2002 3,4 

1963 11,8 1973 8,1 1983 -1,1 1993 -1,6 2003 5,6 

1964 9,4 1974 -6,4 1984 2 1994 2 2004 4,9 

1965 10,8 1975 6,4 1985 2,5 1995 2,1 2005 2,9 

1966 6,5 1976 6,9 1986 0,5 1996 2,4 2006 4,5 

1967 5,7 1977 2,9 1987 -2,3 1997 3,6 2007 4 

1968 7,2 1978 7,2 1988 4,3 1998 3,4 2008 2,9 

1969 11,6 1979 3,3 1989 3,8 1999 3,4 2009 -2 

1970 8,9 1980 0,7 1990 0 2000 4,5 2010 -4 

Πηγή: Μηλιός, 2011 

 
 
 

                                                 
3
  "Report by Eurostat on the revision of the Greek government deficit and debt figures. 
Ανακτήθηκε στις 30 Ιανουαρίου, 2022 από 
https://ec.europa.eu/eurostat/documents/4187653/5765001/GREECE-EN.PDF/2da4e4f6-f9f2-
4848-b1a9-cb229fcabae3?version=1.0 
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2.3 Χρονικό εκδήλωσης της οικονοµικής κρίσης χρέους 

 
Την περίοδο του 2008, η ελληνική οικονοµία άρχισε να παρουσιάζει σοβαρά 

οικονοµικά προβλήµατα, εξαιτίας της εκδήλωσης της οικονοµικής κρίσης σε 

ολόκληρο το κόσµο (Mavridis, 2018). Η οικονοµική κρίση στην Ελλάδα έγινε 

εντονότερη το 2009, όταν η Ελλάδα βρέθηκε αντιµέτωπη µε πολύ σοβαρά 

προβλήµατα δηµόσιου χρέους (Nelson et al., 2017). Εξαιτίας της 

δηµοσιονοµικής κρίσης και της κρίσης δηµοσίου χρέους η ελληνική οικονοµία 

οδηγήθηκε σε πλήρη ύφεση (Matsaganis, 2013). 

Την χρονική περίοδο του 2009, το εξωτερικό χρέος της χώρας άγγιξε το 

82,5% του ΑΕΠ, το οποίο ταυτίστηκε µε το εξωτερικό δηµόσιο χρέος, εφόσον 

τα δάνεια που λάµβανε η χώρα ήταν από το εξωτερικό και όχι από ιδιώτες 

(Ανδριώτη κ.α., 2016). Έτσι, η ελληνική οικονοµία βρέθηκε αντιµέτωπη µε τη 

σοβαρότερη µορφή κρίσης της. Τον Σεπτέµβριο του 2009, προχώρησε προς 

την αναθεώρηση των προβλέψεων της για το έλλειµµα από 3,7% και 6%, σε 

12,7% του ΑΕΠ (Lynn, 2011). 

Επιπλέον, το 2009, το έλλειµµα του προϋπολογισµού της Ελλάδας ξεπέρασε 

το 15% του ΑΕΠ της. Ο φόβος αθέτησης υποχρεώσεων διεύρυνε το spread 

του 10ετούς οµολόγου και οδήγησε στην κατάρρευση της αγοράς οµολόγων 

στην Ελλάδα. Αυτό περιόρισε την ικανότητα της Ελλάδας να καλύψει 

περαιτέρω τις αποπληρωµές χρέους (Amaded, 2020).  
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∆ιάγραµµα 5: Απόδοση 10ετούς οµολόγου Ελληνικού ∆ηµοσίου (2008-2018) 

 
Πηγή: Amaded, 2020 

 

Το παραπάνω διάγραµµα επισηµαίνει την περίοδο κατά την οποία η απόδοση 

των 10ετών κρατικών οµολόγων ξεπέρασε το 35% έως ότου η τεράστια 

αναδιάρθρωση του χρέους ανάγκασε τους ιδιώτες οµολογιούχους να 

αποδεχθούν ζηµίες επενδύσεων µε αντάλλαγµα µικρότερο χρέος (Amaded, 

2020). 

Κατά το πρώτο τρίµηνο του 2010, η ελληνική οικονοµία συρρικνώθηκε κατά 

1,6%, και οδηγήθηκε σε µια πολυετή ύφεση (Tidey, 2018). Επιπροσθέτως, 

στα τέλη της άνοιξης του 2010, η Ελλάδα προχώρησε στην αναθεώρηση του 

ελληνικού δηµόσιου ελλείµµατος, το οποίο και εκτιµήθηκε στο 13,6% του 

ΑΕΠ. Επιπλέον, το δηµόσιο χρέος προβλεπόταν, σύµφωνα µε ορισµένες 

εκτιµήσεις, να αγγίξει το 120% του ΑΕΠ στο τέλος του 2010 (Louise & 

Landon, 2010). 
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∆ιάγραµµα 6: Ρυθµοί αύξησης του ΑΕΠ της ελληνικής οικονοµίας µεταξύ 1961 και 2010 

 

Πηγή: 
https://en.wikipedia.org/wiki/Economy_of_Greece#/media/File:Greece_GDP_growth_1961-
2010.svg 
 
 
∆ιάγραµµα 7: Λόγος δηµοσίου χρέους προς ΑΕΠ (1980-2009) 

 

Πηγή: Καλοδίκης - Γιαννόπουλος, 2016 
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Ως εκ τούτου, η οικονοµική κρίση στην Ελλάδα άρχισε υπό τη µορφή κρίσης 

ρευστότητας, η οποία πολύ γρήγορα µετατράπηκε σε κρίση δηµοσίου χρέους 

και σε επέφερε οικονοµικά, πολιτικά και κοινωνικά προβλήµατα. 

Συγκεκριµένα, την περίοδο εκδήλωσης της κρίσης στην Ελλάδα 

διαδραµατίστηκαν ποικίλες εκλογικές αναµετρήσεις και αλλαγές πολιτικών 

αρχηγών, στα πλαίσια εύρεσης λύσεων για την αποφυγή εξόδου από το ευρώ 

και την απόκλιση του ενδεχοµένου στροφής στο παλιό εθνικό νόµισµα, τη 

δραχµή (Καλοδίκης - Γιαννόπουλος, 2016). 

Σύµφωνα µε τη Eurostat, το δηµόσιο χρέος της Ελλάδας προς το ΑΕΠ ανήλθε 

συνολικά στο 146,2% το 2010 (Tidey, 2018). Όσον αφορά τη χρονική περίοδο 

του 2008 – 2013 το ελληνικό κράτος σηµείωσε αρνητικό ρυθµό αύξησης του 

ΑΕΠ (Τράπεζα της Ελλάδος, 2015).  

 
∆ιάγραµµα 8: Μεταβολές του λόγου του ∆ηµοσίου Χρέους προς ΑΕΠ (2004-2014) 

 
Πηγή: Τράπεζα της Ελλάδος, 2015 
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Σε γενικές γραµµές το χρονοδιάγραµµα εκδήλωσης της οικονοµικής κρίσης 

στην Ελλάδα περιλαµβάνει τα εξής γνωρίσµατα: 

♦ Περίοδος 2009: Η Ελλάδα ανακοίνωσε ότι το δηµοσιονοµικό της 

έλλειµµα θα ήταν 12,9% του ΑΕΠ της. Αυτό είναι περισσότερο τέσσερις 

φορές πάνω από το όριο του 3% της ΕΕ. Οι οίκοι αξιολόγησης Fitch, 

Moody' s και Standard & Poor' s µείωσαν την πιστοληπτική ικανότητα 

της Ελλάδας. Αυτό φόβισε τους επενδυτές και αύξησε το κόστος των 

µελλοντικών δανείων (Amaded, 2020). 

♦ Περίοδος 2010: 

� Η Ελλάδα ανακοίνωσε σχέδιο µείωσης του ελλείµµατός της στο 

3% του ΑΕΠ µέσα σε διάστηµα δύο χρόνων. Η Ελλάδα 

προσπάθησε να καθησυχάσει τους δανειστές της ΕΕ ότι ήταν 

δηµοσιονοµικά υπεύθυνη. Μετά από τέσσερις µήνες, η Ελλάδα 

προειδοποίησε ότι ενδέχεται να χρεοκοπήσει (Amaded, 2020). 

� Η ΕΕ και το ∆ιεθνές Νοµισµατικό Ταµείο παρείχαν 240 δις ευρώ 

σε έκτακτα κεφάλαια µε αντάλλαγµα τα µέτρα λιτότητας. Τα 

δάνεια δόθηκαν στην Ελλάδα για να πληρώσει τους τόκους του 

υπάρχοντος χρέους της και να διατηρήσει την κεφαλαιοποίηση 

των τραπεζών της. Η ΕΕ δεν είχε άλλη επιλογή από το να 

στηρίξει την ελληνική οικονοµία, χρησιµοποιώντας ένα 

πρόγραµµα διάσωσης. ∆ιαφορετικά, θα αντιµετώπιζε τις 

συνέπειες είτε εξόδου της Ελλάδας από την Ευρωζώνη είτε 

αθέτησης υποχρεώσεων. Τα µέτρα λιτότητας απαιτούσαν από 

την Ελλάδα να αυξήσει τον φόρο ΦΠΑ και τον εταιρικό φόρο. 

Έπρεπε να κλείσει τα φορολογικά κενά και να δηµιουργήσει 

έναν ανεξάρτητο φοροεισπράκτορα για τη µείωση της 

φοροδιαφυγής. Μείωσε τα κίνητρα για πρόωρη συνταξιοδότηση 

και αύξησε τις εισφορές των εργαζοµένων στο συνταξιοδοτικό 

σύστηµα. Ταυτόχρονα, µείωσε τους µισθούς για να περιορίσει το 

κόστος των αγαθών και να ενισχύσει τις εξαγωγές. Τα µέτρα 

απαιτούσαν από την Ελλάδα να ιδιωτικοποιήσει πολλές κρατικές 

επιχειρήσεις όπως η έγινε στον τοµέα της ηλεκτρικής ενέργειας. 
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Αυτό περιόρισε τη δύναµη των σοσιαλιστικών κοµµάτων και 

συνδικάτων (Amaded, 2020). 

� Οι ηγέτες της ΕΕ και οι οργανισµοί αξιολόγησης οµολόγων 

ήθελαν να διασφαλίσουν ότι η Ελλάδα δεν θα χρησιµοποιούσε 

το νέο χρέος για να αποπληρώσει το παλιό. Η Γερµανία, η 

Πολωνία, η Τσεχία, η Πορτογαλία, η Ιρλανδία και η Ισπανία 

είχαν ήδη χρησιµοποιήσει µέτρα λιτότητας για να ενισχύσουν τις 

δικές τους οικονοµίες. Εφόσον πλήρωναν για τα προγράµµατα 

διάσωσης, ήθελαν η Ελλάδα να ακολουθήσει το παράδειγµά 

τους (Amaded, 2020). 

♦ Περίοδος 2011: Το Ευρωπαϊκό Ταµείο Χρηµατοπιστωτικής 

Σταθερότητας πρόσθεσε 190 δις ευρώ για την στήριξη της ελληνικής 

οικονοµίας. 

♦ Περίοδος 2012: Η Ελλάδα κατάφερε να µειώσει το δηµόσιο χρέος της, 

ανταλλάσσοντας 77 δισ. ευρώ σε οµόλογα µε χρέη αξίας 75% 

λιγότερο. 

♦ Περίοδος 2014: Η ελληνική οικονοµία φάνηκε να ανακάµπτει, καθώς 

αναπτύχθηκε κατά 0,7%. Η κυβέρνηση πούλησε µε επιτυχία οµόλογα 

και εξισορρόπησε τον προϋπολογισµό (Amaded, 2020). Βάσει των 

στοιχείων που δηµοσιοποιεί η Eurostat (2015) το ελληνικό δηµόσιο 

χρέος την περίοδο του 2014 φαίνεται να έφτασε το 178,6% του ΑΕΠ 

(βλ. πίνακα 2) (Καλοδίκης - Γιαννόπουλος, 2016). 
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Πίνακας 2: ∆ηµόσιο χρέος, Ευρώπη & Ελλάδα (2003-2014) 

Έτος ΕΕ-27 Ελλάδα 

% 
του 
ΑΕΠ 

εκατ. 
€ 

2003 60,8 101,2 - 

2004 61,3 102,7 - 

2005 61,9 107,3 - 

2006 60,5 103,5 - 

2007 57,9 103,1 - 

2008 61 109,4 - 

2009 73,1 126,7 298.032 

2010 78,5 144,9 329.351 

2011 81,1 172 356.003 

2012 83,8 159,4 304.814 

2013 85,5 177 319.215 

2014 86,8 178,6 317.117 

Πηγή: Καλοδίκης - Γιαννόπουλος, 2016 

 

♦ Περίοδος 2015: Στις 30 Ιουνίου 2015, η Ελλάδα έχασε την 

προγραµµατισµένη πληρωµή 1,55 δις ευρώ. Αυτό χαρακτηρίστηκε ως 

καθυστέρηση αποπληρωµής και όχι επίσηµη χρεοκοπία. ∆ύο µέρες 

αργότερα, το ∆ΝΤ προειδοποίησε ότι η Ελλάδα χρειαζόταν νέα βοήθεια 

60 δισ. ευρώ και πρότεινε στους πιστωτές να προβούν σε περαιτέρω 

διαγραφή χρέους ύψους άνω των 300 δις ευρώ. Η αστάθεια 

δηµιούργησε ένα εκτεταµένη οικονοµική ζηµιά στις τράπεζες, οι οποίες 

έκλεισαν και περιόρισαν τις αναλήψεις από ΑΤΜ µε ηµερήσιο όριο τα 

60 ευρώ. Αυτό επηρέασε αρνητικά την τουριστική βιοµηχανία, µέχρι τη 

στιγµή που συµφώνησε η ΕΚΤ να ανακεφαλαιοποιήσει τα εγχώρια 

χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα µε 10 έως 25 δισ. ευρώ, για να 

λειτουργήσουν ξανά (Amaded, 2020). 
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♦ Περίοδος 2016: Η Τράπεζα της Ελλάδος προέβλεψε ότι η οικονοµία 

θα επανέλθει σε ανάπτυξη µέχρι το καλοκαίρι. Σηµείωσε µείωση µόνο 

κατά 0,2% το 2015, αλλά τα εγχώρια χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα 

εξακολουθούσαν να χάνουν χρήµατα. Ήταν απρόθυµοι να ζητήσουν 

επισφαλή χρέη, πιστεύοντας ότι οι δανειολήπτες τους θα ξεπλήρωναν 

µόλις βελτιωθεί η οικονοµία. Ο Ευρωπαϊκός Μηχανισµός Σταθερότητας 

της ΕΕ εκταµίευσε 7,5 δις ευρώ στην Ελλάδα µε σκοπό να πληρώσει 

τους τόκους του χρέους της. Η Ελλάδα συνέχισε τα µέτρα λιτότητας, 

ενώ παράλληλα προχώρησε στον εκσυγχρονισµό των συνταξιοδοτικών 

και φορολογικών συστηµάτων. Υποσχέθηκε να ιδιωτικοποιήσει 

περισσότερες εταιρείες και να πουλήσει µη εξυπηρετούµενα δάνεια 

(Amaded, 2020). 

 
Πίνακας 3: Εξέλιξη του λόγου χρέος/ΑΕΠ της Γενικής Κυβέρνησης 
 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

Χρέος/ΑΕΠ 171,3 156,9 175 177,1 180,2 173,5 

Μεταβολή λόγου 

χρέος/ΑΕΠ 

25,3 -14,4 18 2,1 3,1 -6,7 

Πρωτογενές ισοζύγιο 
Γενικής 
Κυβέρνησης 

3 3,7 8,3 -0,4 -2,1 -1,8 

Συσσωρευµένο 
αποτέλεσµα εκ των 
οποίων 

15,3 11,5 10,1 5,7 4,9 0,3 

Τόκοι 7,3 5 4 3,9 4,2 3,9 

Μεγέθυνση ΑΕΠ 8,9 6,6 3,9 -0,8 -0,5 -2,9 

Πληθωρισµός -0,8 -0,1 2,3 2,6 1,2 -0,7 

Προσαρµογή 

αποθεµάτων-ροών 

7 -29,6 -0,4 -3,3 0,3 -5,3 

Πηγή: Καλοδίκης - Γιαννόπουλος, 2016 

 

Με βάση τον παραπάνω πίνακα παρατηρείται πως δεν επιτεύχθηκαν οι 

στόχοι των προγραµµάτων οικονοµικής προσαρµογής ως προς τη 

διαµόρφωση προϋποθέσεων δηµοσιονοµικής σταθερότητα και εξάλειψης της 

ελληνικής κρίσης δηµοσίου χρέους. Σε συνάρτηση µε τη λιτότητα που 

εφαρµόστηκε στην Ελλάδα το ύψος του δηµόσιου χρέους έφτασε το 173% του 

ΑΕΠ την χρονική περίοδο του 2016. 
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Το 2017 στην Ελλάδα, το 22% του πληθυσµού υποστήριζε ότι ζούσε ακραία 

επίπεδα φτώχειας, λόγω της έλλειψης οικονοµικής δραστηριότητας για µια 

αξιοπρεπή διαβίωση και αδυναµίας κάλυψης των εξόδων έκτακτης ανάγκης. 

Περίπου το 22% του πληθυσµού ήταν άνεργοι, σε αντίθεση µε την περίοδο 

του 2010 που η ανεργία αντιστοιχούσε στο 12%. Έτσι, η οικονοµία της χώρας 

συνέχιζε να αντιµετωπίζει δηµοσιονοµικές δυσκολίες από ό, τι στην αρχή της 

κρίσης και το εξωτερικό χρέος της υπερδιπλασιάστηκε από 70% του ΑΕΠ το 

2007 στο 150% το 20174. 

2.4 Λόγοι εκδήλωσης της οικονοµικής κρίσης χρέους 

 
Είναι γεγονός ότι πολλές φορές µπορεί κανείς να αναρωτηθεί ποιοι ήταν οι 

λόγοι που οδηγήθηκε η Ελλάδα, αλλά και η ΕΕ στην οικονοµική κρίση. 

Ειδικότερα, τα αίτια της οικονοµικής κρίσης στην Ελλάδα ήταν σε µεγάλο 

βαθµό ενδογενή, επειδή προέκυψαν από την λανθασµένη διαχείριση της 

ελληνικής οικονοµίας και των κρατικών οικονοµικών και όχι από εξωγενείς 

διεθνείς παράγοντες (Kindreich, 2017).  

Όσον αφορά την Ελλάδα ο κυριότερος λόγος ήταν η είσοδος της στη ζώνη 

του ευρώ την περίοδο του 2001. Η Ελλάδα ήταν µέλος της ΕΕ από το 1981, 

αλλά δεν µπορούσε να εισέλθει στην ευρωζώνη, καθώς το δηµοσιονοµικό της 

έλλειµµα ήταν πολύ υψηλό µε βάση τα κριτήρια του Μάαστριχτ της 

ευρωζώνης. Κατά την πρώτη περίοδο της χρήσης του νέου νοµίσµατος όλα 

λειτουργούσαν κανονικά, µε την Ελλάδα να επωφελείται από τη δύναµη του 

ευρώ. Περιόρισε τα επιτόκια και έφερε επενδυτικά κεφάλαια και δάνεια. Κατά 

την χρονική περίοδο του 2004, η Ελλάδα ανακοίνωσε ότι παρουσίασε 

λανθασµένα στοιχεία ως προς την οικονοµική της κατάσταση, 

παρακάµπτοντας τα κριτήρια του Μάαστριχτ. Η ΕΕ όµως δεν προχώρησε 

στην επιβολή κυρώσεων, καθώς τόσο η Γερµανία, όσο και η Γαλλία 

δαπανούσαν υπέρογκα ποσά εκείνη την εποχή. Εποµένως, θα έπρεπε να 

προβούν πρώτα αυτές οι χώρες σε εφαρµογή µέτρων λιτότητας και µετά η 

Ελλάδα. Ωστόσο, το ελληνικό χρέος συνέχισε να αυξάνεται µέχρι τη στιγµή 

που ξέσπασε η κρίση το 2008 (Amaded, 2020). 

                                                 
4 
The Greek debt crisis: A case of banks before people. Ανακτήθηκε 30 Ιανουαρίου, 2022 από 

https://jubileedebt.org.uk/countries-in-crisis/greek-debt-crisis-case-banks-people 
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Επιπροσθέτως, πριν την ένταξη της Ελλάδας στην Ευρωζώνη, οι επενδυτές 

την αντιµετώπιζαν ως µια χώρα µεσαίου εισοδήµατος µε κακή διακυβέρνηση, 

δηλαδή ως πιστωτικό κίνδυνο. Μετά την ένταξη της Ελλάδας στην Ευρωζώνη, 

οι επενδυτές πίστευαν ότι η Ελλάδα δεν αποτελούσε πλέον πιστωτικό κίνδυνο 

και άρχισαν να δανείζουν στην Ελλάδα περίπου µε τα ίδια επιτόκια που 

δανείζουν στη Γερµανία. Αντιµέτωπη µε αυτή την ξαφνική διαθεσιµότητα 

φθηνού χρήµατος, η Ελλάδα άρχισε να λαµβάνει όλο και περισσότερα δάνεια. 

Έπειτα όµως, όταν αδυνατούσε να αποπληρώσει τα χρέη της, αποδείχθηκε 

ότι οι χρηµατοπιστωτικές αγορές έκαναν λάθος (Klein, 2015). 

Επιπλέον, η ένταξη της Ελλάδας στην Ευρωζώνη την εµπόδισε να ασκήσει 

πλήρη έλεγχο στη νοµισµατική της πολιτική, πράγµα που σήµαινε ότι τα 

επιτόκια διατηρήθηκαν πολύ χαµηλά για πάρα πολύ καιρό σε σχέση µε τις 

πληθωριστικές πιέσεις που συσσωρεύονταν στην ελληνική οικονοµία. Η 

νοµισµατική πολιτική δεν ήταν συγχρονισµένη µε την άνθηση της οικονοµίας 

και την εύκολη πρόσβαση σε πιστώσεις (Kindreich, 2017). 

Η ελληνική κρίση χρέους προήλθε από τις βαριές κρατικές δαπάνες και τα 

προβλήµατα κλιµακώθηκαν µε την πάροδο των ετών λόγω της επιβράδυνσης 

της παγκόσµιας οικονοµικής ανάπτυξης. Όταν η Ελλάδα έγινε µέλος της 

Ευρωπαϊκής Ένωσης (ΕΕ) την 1η Ιανουαρίου 1981, η οικονοµία και τα 

οικονοµικά της χώρας ήταν σε καλή κατάσταση και µέχρι το 1999 παρουσίαζε 

ικανοποιητικά επίπεδα χρέους προς ΑΕΠ κάτω από 60% και δηµοσιονοµικό 

έλλειµµα κάτω του 3% του ΑΕΠ. Όµως, η κατάσταση επιδεινώθηκε δραµατικά 

τις επόµενες δύο δεκαετίες, λόγω της δηµοσιονοµικής ασφυξίας, η οποία 

ορίζεται ως σπάταλη και υπερβολική δαπάνη, που οδήγησε στην αύξηση των 

ελλειµµάτων και των επιπέδων χρέους (Picardo, 2022). 

Η ελληνική οικονοµική κρίση εκδηλώθηκε και λόγω της εκτεταµένης απάτης 

και της απουσίας δηµόσιας ευθύνης. Συγκεκριµένα, η Ελλάδα κατακλύζεται 

από λανθασµένη αναφορά των οικονοµικών επιδόσεων από διαδοχικές 

κυβερνήσεις, όπου οι επενδυτές δεν κατάφεραν να συλλέξουν ή να 

ενεργήσουν µε τον κατάλληλο τρόπο. Ακόµη, µεγάλο ρόλο διαδραµάτισαν τα 

µη βιώσιµα επίπεδα χρέους, οι υπερβολικές δηµόσιες δαπάνες, η αύξηση των 

µισθών, η πτώση της ανταγωνιστικότητας και η αύξηση της πιστωτικής 

επέκτασης και η µαζική φοροδιαφυγή (Kindreich, 2017). 
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Επιπλέον, υπάρχουν διάφοροι λόγοι που οδήγησαν στην αύξηση του 

δηµόσιου χρέους στην Ελλάδα, οι οποίοι χωρίζονται στους εσωτερικούς και 

στους εξωτερικούς. Ως εσωτερικοί λόγοι νοούνται αυτοί που µπορούν να 

επηρεαστούν από το ίδιο το ελληνικό κράτος µε πολιτικά ή οικονοµικά µέτρα. 

Οι εξωτερικοί λόγοι όµως δεν µπορούν να επηρεαστούν άµεσα ή καθόλου 

από την Ελλάδα (Φιλίπππου, 2013).  

Όσον αφορά τους εξωτερικούς παράγοντες που συνέβαλαν στην εκδήλωση 

της οικονοµικής κρίσης στην Ελλάδα ήταν οι εξής: 

� Φούσκα στις τιµές των ακινήτων στις ΗΠΑ. Η συγκεκριµένη αιτία 

ήταν αρκετή για να οδηγήσει στην αυξηµένη κατανάλωση που επέφερε 

υπερ-θέρµανση στην οικονοµία και µεγιστοποίησε το έλλειµµα στο 

ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών . 

� Επέκταση στεγαστικών δανείων αυξηµένου κινδύνου. Το γεγονός 

ότι από το 2003 έως το 2007 σηµειώθηκε τεράστια άνοδος ως προς τα 

στεγαστικά δάνεια από 9% στο 24% αντίστοιχα ήταν ένας ακόµη λόγος 

πρόκλησης της κρίσης. Συγκεκριµένα τα δάνεια αυτά δόθηκαν σε 

νοικοκυριά που βάσει των κριτηρίων που προσκόµιζαν δεν θα έπρεπε 

να τα λάβουν. Τα χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα στηρίχθηκαν στο 

γεγονός της αύξησης των τιµών στα ακίνητα, µε αποτέλεσµα να 

παρέχουν χαµηλό επιτόκιο, για να διευκολυνθούν οι δανειολήπτες 

(Φιλίπππου, 2013).  

� Μεταφορά του ρίσκου από τις οικονοµικές καταστάσεις των 

χρηµατοπιστωτικών ιδρυµάτων στο κοινό. Αυτό το γεγονός έδωσε 

τη δυνατότητα στα χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα να χορηγούν δάνεια σε 

πολίτες χωρίς να υπάρχει µία φερέγγυα βάση. 

Όσον αφορά τους εσωτερικούς παράγοντες που ευθύνονται για την 

ελληνική οικονοµική κρίση είναι: 

� Η µείωση της φορολογίας που πραγµατοποιήθηκε σε διάστηµα 10 

χρόνων από την ελληνική πολιτεία πριν την εκδήλωση της κρίσης. 

� Η στρατηγική της ΕΕ, βάσει της οποίας δεν επιτρεπόταν η παροχή 

οικονοµικής στήριξης των χωρών της Ευρωζώνης από την ΕΚΤ, 

αλλά τις εξανάγκαζε να λάβουν δάνεια από εµπορικά 
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χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα. Αυτό οδήγησε στην αύξηση των 

επιτοκίων δανεισµού.  

� Το ενιαίο νόµισµα του ευρώ, το οποίο κατέστησε δυνατή την εκροή 

πόρων σε άλλες χώρες πολύ πιο ανεπτυγµένες, γεγονός που 

δηµιούργησε έλλειµµα στο ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών 

(Φιλίπππου, 2013). 

Σε σύγκριση µε τη Γερµανία, η Ελλάδα παρουσίασε ελλείµµατα τρεχουσών 

συναλλαγών ύψους 14,5% του ΑΕΠ, ενώ η Γερµανία πλεόνασµα 7,5% του 

ΑΕΠ. Ορισµένες χώρες µε υψηλές εξαγωγές στην ευρωζώνη είχαν 

περισσότερες αποταµιεύσεις παρά επενδύσεις. Το εξωτερικό χρέος του 

ελληνικού κράτους είχε ήδη αυξηθεί µεταξύ 2001 και 2007 ως αποτέλεσµα 

των ελλειµµάτων του ισοζυγίου τρεχουσών συναλλαγών. Καθοριστικοί 

παράγοντες ήταν η πτώση των τιµών και η σχετική αύξηση της απόδοσης των 

ελληνικών κρατικών οµολόγων. Έτσι, απειλήθηκε άµεσα η ρευστότητα του 

κράτους. Ο υπερβολικός δανεισµός των ελληνικών επιχειρήσεων και 

νοικοκυριών ήταν υπεύθυνος για την ανάπτυξη του δηµόσιου και του 

εξωτερικού χρέους. Ως επί το πλείστον δεν µπορούσαν να πληρωθούν τα 

δάνεια, µε αποτέλεσµα πολλά χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα να χρεοκοπήσουν 

(Rathje, 2018). 

Είναι βασικό να σηµειωθεί ότι ως προς την εκδήλωση της οικονοµικής κρίσης 

συνέβαλε το µέγεθος και η ταχύτητα της δηµοσιονοµικής εξυγίανσης, καθώς 

στην Ελλάδα βρίσκονταν σε υψηλότερα επίπεδα οι µακροοικονοµικές 

ανισορροπίες σε αντίθεση µε άλλες χώρες. Ακόµη, µεγάλο ρόλο 

διαδραµάτισαν οι φορολογικοί συντελεστές, που ήταν ιδιαίτερα αυξηµένοι σε 

σχέση µε τους προβλεπόµενους. Επίσης, η επικέντρωση της δηµοσιονοµικής 

πολιτικής στην αύξηση της φορολογίας οδήγησε στην µεγέθυνση του άτυπου 

οικονοµικού τοµέα, µείωσε τις φορολογικές εισροές λόγω της φοροδιαφυγής 

και στην λήψη νέων µέτρων εκπλήρωσης των δηµοσιονοµικών στόχων. Όλα 

τα παραπάνω συνέβαλαν στο να οδηγηθεί η Ελλάδα στην ύφεση και στην 

επιβολή σκληρών µέτρων λιτότητας (Stournaras, 2019). 
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2.5 Συνέπειες της οικονοµικής κρίσης χρέους 

 
Στις αρχές του 2010, όταν σήµανε συναγερµός λόγω των δυσκολιών 

χρηµατοδότησης της Ελλάδας, οι αγορές κρατικού χρέους της Ευρωζώνης 

έδειξαν ότι δεν είχαν τα µέσα να αντιµετωπίσουν και να λύσουν µια τέτοια 

κατάσταση. Βασιζόµενη στις αρχές «χωρίς χρεοκοπία, χωρίς διάσωση και 

χωρίς έξοδο», η Ευρώπη απέτυχε ως προς την πρόληψη και την επίλυση της 

οικονοµικής κρίσης. Ως αποτέλεσµα, οι αγορές εξέφρασαν έντονη ανησυχία 

και άρχισαν να απαιτούν πολύ υψηλότερα ασφάλιστρα κινδύνου από τις πιο 

υπερχρεωµένες χώρες (Correia & Martins, 2019).  

Έτσι, προκλήθηκαν πολύ σοβαρές συνέπειες σε όλους τους τοµείς της 

ελληνικής οικονοµίας (Juncker & Tremonti, 2010). Αρχικά, από την κατάσταση 

που επικράτησε δεν θα µπορούσε να µείνει ανεπηρέαστη η κοινωνία. 

Ειδικότερα, οι συνέπειες της οικονοµικής κρίσης συνδέονται µε εκείνες που 

παρατηρούνται σε όλες τις χώρες που επλήγησαν από την οικονοµική κρίση, 

δηµιουργώντας ποικίλες προκλήσεις τόσο στην ανώτερη, όσο και στην µεσαία 

κοινωνική τάξη (European Commission, 2010).  

Πιο συγκεκριµένα, η µείωση και ο περιορισµός του µηνιαίου εισοδήµατος των 

πολιτών οδήγησε στην εκδήλωση πολύ σοβαρών αρνητικών µεταβολών που 

επηρέασαν την ευηµερία του κοινωνικού συνόλου της χώρας. Ουσιαστικά, 

όλα αυτά συνέβαλαν στο να οδηγηθεί η κοινωνία στη φτώχεια (Juncker & 

Tremonti, 2010). 

Βάσει των σχετικών στοιχείων, την χρονική περίοδο 2003-2009, προτού γίνει 

αισθητή η οικονοµική κρίση στην Ελλάδα, παρατηρήθηκε άνοδος στο µέσο 

ισοδύναµο διαθέσιµο εισόδηµα των Ελλήνων µε ποσοστό της τάξης του 14%. 

Έπειτα, όταν άρχισε να εκδηλώνεται η οικονοµική κρίση σηµειώθηκε τεράστια 

µείωση κατά 42% την χρονική περίοδο 2009-2014 στο µέσο ισοδύναµο 

διαθέσιµο εισόδηµα. Επιπλέον, το ΑΕΠ της χώρας παρουσίασε συρρίκνωση 

κατά 26%.  Μεγάλο ρόλο στα αποτελέσµατα αυτά διαδραµάτισε η αυξηµένη 

επιβολή φόρων, η οποία οδήγησε στην ραγδαία υποχώρηση του επιπέδου 

διαβίωσης των Ελλήνων. 
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Πίνακας 4: Μεταβολή µέσου διαθέσιµου εισοδήµατος ανά φύλο και ηλικία (2003-2014) 
 Εισοδηµατική µεταβολή (%) 

Φύλο 2003-2009 2009-2014 2003-2014 

Άνδρες +13,9 -41,9 -33,8 

Γυναίκες +14,8 -41,6 -32,9 

Ηλικία 2003-2009 2009-2014 2003-2014 

17 και κάτω +8 -42,5 -37,8 

18-29 +12,9 -44,8 -37,7 

30-44 +8,6 -42,3 -37,4 

45-64 +21,5 -44,6 -32,7 

65 και πάνω +19,5 -33,5 -20,5 

Σύνολο +13,8 -41,7 -33,7 

Πηγή: Νικολαϊδης, 2018 

 

Πίνακας 5: Μεταβολή µέσου διαθέσιµου εισοδήµατος ανά επαγγελµατική κατηγορία 
(2009-2014) 

 Εισοδηµατική µεταβολή (%) 

Επάγγελµα 2009-2012 2012-2014 2009-2014 

Μισθωτοί -34,4 -6,4 -38,6 

Αυτοαπασχολούµενοι -30,6 -1,4 -40,3 

Άνεργοι -39,9 -6,5 -43,8 

Συνταξιούχοι 29,6 -4,1 -32,5 

Άλλοι -40,8 -1,9 -41,9 

Σύνολο -39 -4,5 -41,7 

Πηγή: Νικολαϊδης, 2018 
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Από τον παραπάνω πίνακα διακρίνεται ότι, η ποσοστιαία µείωση του 

εισοδήµατος των µισθωτών για την περίοδο 2009-2012 άγγιξε το 34,4%, ενώ 

για όλη την περίοδο της κρίσης 2009-2014 το 38,6%. Σε µεγάλο βαθµό 

µειώθηκαν τα εισοδήµατα των αυτοαπασχολούµενων κατά 40,3% την 

περίοδο 2009-2014, των ανέργων κατά 43,8% και των συνταξιούχων κατά 

32,5%. 

Όσον αφορά τις συνέπειες της οικονοµικής κρίσης στον επιχειρηµατικό τοµέα 

παρατηρήθηκε ότι τα µέτρα λιτότητας που επιβλήθηκαν από την ελληνική 

κυβέρνηση οδήγησαν στο κλείσιµο πολλών επιχειρήσεων. Συγκεκριµένα, οι 

ελληνικές επιχειρήσεις βρίσκονταν σε πολύ δύσκολη οικονοµική κατάσταση 

και δεν µπορούσαν να ανταπεξέλθουν στην κάλυψη των οφειλών τους και 

στην αυξηµένη φορολογία. Επιπλέον, δεν ήταν σε θέση να πληρώνουν τις 

δόσεις των επιχειρηµατικών δανείων που είχαν λάβει, ενώ πολλές από αυτές 

αδυνατούσαν να καταβάλουν και τις ασφαλιστικές τους υποχρεώσεις. Το 

αποτέλεσµα αυτής της κατάστασης ήταν να βρεθεί στην ανεργία µεγάλη 

µερίδα του πληθυσµού, εφόσον πολλές επιχειρήσεις που έκλεισαν 

απασχολούσαν κάποιο εργατικό δυναµικό (Malliaropulos, 2010). 

Ειδικότερα, όσον αφορά την ανεργία στην Ελλάδα την περίοδο της 

οικονοµικής κρίσης παρατηρείται µία ανοδική πορεία. Όπως φαίνεται στο 

διάγραµµα που ακολουθεί, από το 2009 έως το 2014 σηµειώνεται µία 

τεράστια αύξηση στα ποσοστά ανεργίας στην Ελλάδα, φτάνοντας την περίοδο 

του 2014 στα ύψη και συγκεκριµένα στο 27,8%.  
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∆ιάγραµµα 9: Η ανεργία στην Ελλάδα 

 
Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, 2020 
 
Πίνακας 6: Μεταβολή της απασχόλησης στην Ελλάδα (2008-2016) 

Φύλο 2008 2016 ∆ιαφορά (%) 

Άνδρες 2.275.517 1.685.040 -26% 

Γυναίκες 1.482.960 1.219.329 -18% 

Κλάδος 

Γεωργία, αλιεία, ορυχεία 436.877 395.943 -9% 

Βιοµηχανία, ηλεκτρισµός, 

ύδρευσης 

499.781 311.921 -38% 

Οικοδοµή, κατασκευές 327.627 120.194 -63% 

∆ηµόσια διοίκηση 62.739 61.792 -2% 

Εκπαίδευση, έργα 579.958 517.465 -11% 

Άλλες υπηρεσίες 1.711.355 1.408.328 -18% 

Μέγεθος επιχείρησης 

1-10 1.271.835 837.960 -34% 

11-50 659.918 522.237 -21% 

50+ 722.868 646.984 -10% 

Πηγή: Νικολαϊδης, 2018 
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Μέσα από τον παραπάνω πίνακα παρατηρείται ότι κατά την χρονική περίοδο 

2008-2016 συρρικνώθηκε το ποσοστό απασχόλησης στον τοµέα των 

οικοδοµικών κατασκευών κατά 63%. Πρόκειται για έναν κλάδο που 

κλονίστηκε σε πολύ µεγάλο βαθµό από την κρίση, καθώς έπαψαν να 

κατασκευάζονται κτίρια και κατοικίες τη δεδοµένη περίοδο. Ακόµη, 

παρατηρείται µείωση της απασχόλησης κατά 34% στις πολύ µικρές 

επιχειρήσεις που διατηρούσαν από 1 έως 10 άτοµα προσωπικό.  

Όσον αφορά τα ζητήµατα οικονοµικής διάρθρωσης στην Ελλάδα υπήρχαν 

πριν την οικονοµική κρίση και δεν είχαν αντιµετωπιστεί µέχρι και την 

εκδήλωση της. Αυτό είχε ως συνέπεια να γίνουν εντονότερα και να 

καταστήσουν το κράτος αδύναµο να τα επιλύσει (Ελληνική Ένωση Τραπεζών, 

2010). 

Επιπλέον, η ελληνική οικονοµία από το 2009 και µετά θεωρήθηκε ιδιαίτερα 

αδύναµη και ευάλωτη, καθώς έχει περιορίσει τον ρυθµό ανάπτυξης της, έχει 

µεγιστοποιήσει το δηµόσιο χρέος της, το ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών και 

το δηµόσιο έλλειµµα. Συνέπεια όλων αυτών των καταστάσεων είναι η 

αποσταθεροποίηση και ο περιορισµός της ανάπτυξης της (Ελληνική Ένωση 

Τραπεζών, 2011). 

Την περίοδο του 2010 σηµειώθηκε µείωση στο ΑΕΠ µε ποσοστό της τάξεως 

του 7,1% έναντι 4,9% που ήταν το 2009. Σε αυτό συνέβαλε ο περιορισµός της 

εγχώριας δηµόσιας και ιδιωτικής κατανάλωσης και η άνοδος της ανεργίας. 

Επιπλέον, προέκυψαν ελλείµµατα στην οικονοµία την ίδια χρονική περίοδο 

κατά 9,4%. Όσον αφορά το έλλειµµα τρεχουσών συναλλαγών διατηρήθηκε 

στο 11,7% του ΑΕΠ για την χρήση του 2011, ενώ το 2010 ήταν 12,8% 

(Σκούτελη, 2015). 
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∆ιάγραµµα 10: Ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών στην Ελλάδα (% ΑΕΠ) 

 
Πηγή: Σολοµήτσος, 2015 
 
 
∆ιάγραµµα 11: Ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών στην Ελλάδα ανά τοµέα (% ΑΕΠ) 

 
Πηγή: Σολοµήτσος, 2015 
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Στην περίπτωση του χρηµατοπιστωτικού τοµέα στην Ελλάδα διακρίνεται ότι η 

οικονοµική κρίση επέφερε σοβαρά προβλήµατα ρευστότητας κα κεφαλαιακής 

επάρκειας (Ελληνική Ένωση Τραπεζών, 2010). Ακόµη, σηµείωση µεγάλη 

µείωση ως προς την κερδοφορία τους, επιδεινώθηκε η βιωσιµότητα τους, 

αυξήθηκε το σύνολο των µη εξυπηρετούµενων χορηγήσεων, συρρικνώθηκαν 

οι καταθέσεις, τις οποίες απέσυραν από τα ταµεία τους οι Έλληνες πολίτες και 

επιχειρηµατίες και αυξήθηκε το επιτόκιο δανειοδότησης (Hyz, 2019). Οι 

ελληνικές τράπεζες δέχθηκαν ποικίλες προκλήσεις από τις διεθνείς 

διατραπεζικές αγορές, προκειµένου να παραµείνουν βιώσιµες. Ωστόσο όµως 

δεν κατάφεραν να πάρουν το ρίσκο για να ενισχύσουν τον βαθµό 

αποδοτικότητας τους (Ελληνική Ένωση Τραπεζών, 2010). 

Από την περίοδο του 2009 έως την περίοδο του 2012 περιορίστηκαν σε 

µεγάλο βαθµό οι καταθέσεις των ελληνικών χρηµατοπιστωτικών ιδρυµάτων. 

Οι Έλληνες φοβούµενοι για την οικονοµική κατάσταση της χώρας 

προχώρησαν στην απόσυρση των καταθέσεων τους από τα 

χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα, αποδυναµώνοντας τα κατά 87 δις ευρώ 

(Βελέντζα, 2015). Έτσι, βρέθηκαν αντιµέτωπα µε το ζήτηµα της χαµηλής 

ρευστότητας και αποδοτικότητας (Ελληνική Ένωση Τραπεζών, 2010). 

Όλα τα παραπάνω αποτελέσµατα συνέβαλαν στο να επικρατήσει στην αγορά 

µεγάλη αβεβαιότητα και προβληµατισµός για το µέλλον των 

χρηµατοπιστωτικών ιδρυµάτων. Στο σύνολο των προβληµάτων προστέθηκε 

το ζήτηµα των διαρκών υποβαθµίσεων της πιστοληπτικής εκτίµησης των 

ελληνικών χρηµατοπιστωτικών ιδρυµάτων, πράγµα διαδραµάτισε καίριο ρόλο 

στην υποβάθµιση της αγοράς, στην µη εφικτή στροφή τους σε ξένο δανεισµό 

και στη συρρίκνωση της κεφαλαιοποίησης τους (Σκούτελη, 2015). 

Σηµειώνεται ακόµη πως πέρα από την δραστηριοποίηση των ελληνικών 

τραπεζών στο εσωτερικό της χώρας την περίοδο της κρίσης, κλήθηκαν να 

διαχειριστούν την στροφή τους και την επέκταση τους σε άλλες αγορές του 

εξωτερικού, για να µην ανακύψουν προβλήµατα βιωσιµότητας. Ως προς αυτό 

συνέβαλε η χρήση συγκεκριµένων στρατηγικών (Ελληνική Ένωση Τραπεζών, 

2011). 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 3: ΠΟΛΙΚΕΣ ΑΝΤΙΜΕΤΩΠΙΣΗΣ ΤΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΚΡΙΣΗΣ 

ΧΡΕΟΥΣ 

3.1 Χρηµατοδότηση από το µηχανισµό στήριξης 

 
Η Ελλάδα την περίοδο του 2009, έχοντας σηµειώσει πολυάριθµα οικονοµικά 

προβλήµατα, έκρινε ότι η µόνη λύση για την διαχείριση και την αντιµετώπιση 

τους ήταν να ζητήσει οικονοµική στήριξη από το εξωτερικό οικονοµικό 

περιβάλλον. Έτσι, στα τέλη της άνοιξης του 2009 ζήτησε από τις χώρες της 

Ευρωζώνης να της χορηγήσουν το ποσό των 80 δις ευρώ. Παράλληλα, 

απευθύνθηκε και στο ∆ιεθνές Νοµισµατικό Ταµείο, από το οποίο ζήτησε το 

ποσό των 30 δις ευρώ.  

Η αίτηση για την χορήγηση των χρηµάτων αυτών περιλάµβανε τρεις 

µνηµονιακές συµβάσεις που αφορούσαν το Τεχνητό Μνηµόνιο Συνεννόησης, 

το Μνηµόνιο Οικονοµικής και Χρηµατοπιστωτικής Πολιτικής και το Μνηµόνιο 

Συνεννόησης στις συγκεκριµένες προϋποθέσεις οικονοµικής πολιτικής 

(Collignon, 2011).  Όσον αφορά την έννοια του µνηµονίου έγκειται στο 

γεγονός ότι αφορά µία συµφωνία που γίνεται σε έντυπη µορφή και 

συνυπογράφεται από όλα τα εµπλεκόµενα µέρη που την υποστηρίζουν. Η 

έννοια αυτή άρχισε να χρησιµοποιείται κατά την έναρξη της οικονοµικής 

κρίσης, τη στιγµή που η Ελλάδα προχώρησε στην λήψη δανείων από το 

εξωτερικό. Η εκταµίευση των δανείων όµως έφερε και κάποιες συγκεκριµένες 

προϋποθέσεις και όρους που αναφέρονται στο Μνηµόνιο, τους οποίους 

όφειλε να τηρήσει η χώρα (Επαµεινώνδα, 2010).  

Ακόµη, την ίδια περίοδο συστήθηκε µία νέα οµάδα για την εκπροσώπηση της 

Ευρωπαϊκής Επιτροπής, της ΕΚΤ και του ∆ΝΤ. Η οµάδα αυτή έλαβε τον τίτλο 

Τρόικα και ανέλαβε την αξιολόγηση της εφαρµογής του προγράµµατος από 

την ελληνική πολιτεία βάσει των προδιαγραφών του Μνηµονίου, έτσι ώστε να 

κρίνει αν µπορεί να δοθεί η επόµενη δόση του δανείου (Χαρδούβελης, 2008). 
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3.1.1 Πρώτο πακέτο οικονοµικών µέτρων 

 
Στις αρχές του 2010, η ελληνική κυβέρνηση επηρεασµένη από την οικονοµική 

κρίση και τις πιέσεις που δεχόταν από τις χώρες της Ευρωζώνης έκρινε ότι 

είναι άµεση ανάγκη να προχωρήσει στην εφαρµογή µέτρων λιτότητας. 

Συγκεκριµένα, τα µέτρα που έκρινε ότι έπρεπε να λάβει αφορούσαν τον 

δηµόσιο τοµέα, όπου προχώρησε στην συρρίκνωση των µισθών των 

εργαζοµένων του, σε επιπλέον µειώσεις των εισοδηµάτων µε ποσοστό της 

τάξεως του 10% και άλλες µειώσεις στην καταβολή των υπερωριών. Η 

επιβολή των συγκεκριµένων µέτρων που επέβαλε η ελληνική πολιτεία ήταν 

ολέθρια για την ελληνική κοινωνία, η οποία εξέφρασε τις αντιδράσεις της µε 

πορείες και απεργίες (European Commission, 2010). 

 

3.1.2 ∆εύτερο πακέτο οικονοµικών µέτρων 

 
Η επιβολή του πρώτου πακέτου οικονοµικών µέτρων δεν είχε το αποτέλεσµα 

που περίµενε η ελληνική πολιτεία. Συγκεκριµένα, το ελληνικό κράτος δεν ήταν 

σε θέση να ανταπεξέλθει στις υποχρεώσεις του, ακόµη και µετά την 

ελάφρυνση των δηµόσιων δαπανών. Έτσι, κρίθηκε για µία ακόµη φορά η 

ανάγκη επιβολής νέων µέτρων, προκειµένου να οδηγηθεί η χώρα στην 

λιτότητα (Collignon, 2011). Τα νέα µέτρα χαρακτηρίστηκαν ιδιαίτερα 

επιβαρυντικά για τους Έλληνες πολίτες, καθότι αφορούσαν τα εξής: 

� Πραγµατοποιήθηκε αναδιάρθρωση ως προς τα ποσοστά του ΦΠΑ, 

αυξάνοντας τα από το 4,5 στο 5%, από 9 στο 10%, από 19 στο 21%. 

� Επιβλήθηκε αύξηση στο φόρο των καυσίµων και κυρίως στην βενζίνη 

κατά 15%. 

� Πραγµατοποιήθηκε άνοδος από 10-30% στον φόρο εισαγωγής 

οχηµάτων ΙΧ έναντι της αξίας τους. 

� Επανήλθε το τεκµήριο διαβίωσης των οχηµάτων ΙΧ και των ακινήτων. 

� Περιορίστηκε το δώρο των Χριστουγέννων, του Πάσχα και της 

καλοκαιρινής άδειας κατά 30%. 

� Συρρικνώθηκαν τα επιδόµατα που λάµβανε ο δηµόσιος τοµέας κατά 

12%. 
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� Συρρικνώθηκαν τα εισοδήµατα των εργαζοµένων στον δηµόσιο τοµέα 

κατά 7% (Higgins & Klitgaard, 2012). 

3.1.3 Τρίτο πακέτο οικονοµικών µέτρων 

 

Η ελληνική πολιτεία δεν µπόρεσε να πετύχει τους στόχους της ως προς την 

ενίσχυσης της οικονοµίας της µετά την επιβολή του δεύτερου πακέτου των 

οικονοµικών µέτρων. Το αποτέλεσµα αυτής της αποτυχηµένης πολιτικής ήταν 

η προσφυγή της χώρας σε νέο δανεισµό από την Τρόικα και στην σύναψη 

νέου Μνηµονίου. Η κίνηση αυτή σηµατοδοτούσε την εκ νέου επιβολή 

οικονοµικών µέτρων, προκειµένου να επιτευχθεί η εκταµίευση του νέου 

δανείου από τον µηχανισµό στήριξης (ΙΟΒΕ, 2010).  

Τα νέα οικονοµικά µέτρα που επέβαλε η ελληνική κυβέρνηση ήταν τα εξής: 

� Αντικατέστησε το δώρο Χριστουγέννων, του Πάσχα και της αδείας που 

λάµβαναν οι εργαζόµενοι του δηµοσίου µε ένα επίδοµα της τάξεως των 

500 ευρώ, µε εισοδηµατικό κριτήριο τις 3.000 ευρώ µηνιαίως.  

� Κατάργησε την καταβολή του δώρου Χριστουγέννων, του Πάσχα και 

της αδείας σε όλους τους εργαζοµένους του δηµοσίου τοµέα που 

λάµβαναν πάνω από 3.000 ευρώ µηνιαίο εισόδηµα. 

� Αντικατέστησε το δώρο Χριστουγέννων, του Πάσχα και της αδείας 

στους συνταξιούχους, δίνοντας τους επίδοµα των 800 ευρώ, µε 

εισοδηµατικό κριτήριο τις 2.500 ευρώ µηνιαίως. 

� Προχώρησε στην µεταβολή του ΦΠΑ από το 21% στο 23%, από 10% 

σε 11% και από 11% σε 13% και του χαµηλού συντελεστή στο 6,5%. 

� Προχώρησε στην αύξηση του Ειδικού Φόρου Κατανάλωσης στα 

καύσιµα, στα αλκοολούχα ποτά και στα τσιγάρα κατά 10%. 

� Μεγιστοποίησε την αντικειµενική αξία των ακινήτων. 

� Πραγµατοποίησε µείωση ως προς τα επιδόµατα των εργαζοµένων του 

δηµοσίου τοµέα κατά 8% και των ∆ΕΚΟ κατά 3%. 

� Έγιναν συζητήσεις για επιπρόσθετη αύξηση κατά 10% στον φόρο 

εισαγωγής οχηµάτων ΙΧ έναντι της αξίας τους (Μπάκος, 2014). 
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Σηµειώνεται επίσης ότι µέσα στο τρίτο πακέτο των οικονοµικών µέτρων 

τέθηκαν µεταβολές ως προς τον τοµέα της απασχόλησης µε αύξηση των 

απολύσεων και συρρίκνωση του ορίου του κατώτατου µισθού. Ακόµη, η 

ελληνική πολιτεία έκρινε πως έπρεπε να µεγιστοποιηθεί το όριο ηλικίας για 

την συνταξιοδότηση των πολιτών (Collignon, 2011).  

3.2 Μεσοπρόθεσµο πλαίσιο δηµοσιονοµικής στρατηγικής για την 

περίοδο 2012-2015 

 
Μετά από πολλές προσπάθειες της ελληνικής πολιτείας να ανταπεξέλθει στις 

οικονοµικές της υποχρεώσεις και να επανέλθει στην κανονικότητας της, δεν 

αποφεύχθηκε η προσφυγή στο µεσοπρόθεσµο πλαίσιο δηµοσιονοµικής 

στρατηγικής την περίοδο 2012-2015. Το εν λόγω πλαίσιο συµπεριέλαβε 

επιπρόσθετα µέτρα για να µπορέσει η χώρα να καλύψει τις υποχρεώσεις της 

τόσο σε εθνικό, όσο και σε ευρωπαϊκό επίπεδο. Μέσα από αυτό στόχος ήταν 

η συρρίκνωση των εκροών της χώρας και η αποκόµιση περισσότερων 

εισροών. Έτσι, κρίθηκε σηµαντικό να γίνουν εκ νέου µειώσεις στους µισθούς 

και στις δαπάνες λειτουργίας, ενώ τέθηκε ως σηµαντικό να επιβληθεί νέα 

φορολογία (Buiter et al., 2011).  

Η νέα φορολογία βάσει του µεσοπρόθεσµου πλαισίου δηµοσιονοµικής 

στρατηγικές για την περίοδο 2012-2015 αφορούσε τις εξής αλλαγές: 

� Μεγιστοποιήθηκε το ποσοστό παρακράτησης ΛΑΦΚΑ στο σύνολο των 

συντάξεων µε όριο τα 1.450 ευρώ στο 6-14% έναντι 4-10% που ήταν 

µέχρι πρότινος. 

� Επιβλήθηκε ετήσιο τέλος προς τους ελεύθερους επαγγελµατίες και 

επιτηδευµατίες. 

� Επιβλήθηκε ειδική εισφορά προς τους συνταξιούχους επικουρικής 

ασφάλισης, η οποία θα παρακρατούνταν κάθε µήνα. 

� Επιβλήθηκε έκτακτη εισφορά προς τους πολίτες µε ετήσιο εισόδηµα 

12.000 ευρώ. 

� Επιβλήθηκε ειδική εισφορά αλληλεγγύης κατά 2% µε σκοπό την 

αντιµετώπιση της ανεργίας. 
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� Επιβλήθηκε η κλιµακωτή δαπάνη στα ακίνητα. 

� Μεταβλήθηκε το όριο φορολογίας των πολιτών στις 8.000 ευρώ. 

� Μεταφέρθηκε σε ανώτερη κλίµακα ο ΦΠΑ στα προϊόντα και στις 

υπηρεσίες του τοµέα εστίασης (Μπάκος, 2014). 

Οι αλλαγές που σηµειώθηκαν στον τοµέα της απασχόλησης βάσει του 

µεσοπρόθεσµου πλαισίου δηµοσιονοµικής στρατηγικής 2012-2015 

αφορούσαν τις εξής: 

� ∆ιαµορφώθηκε το µέτρο εργασιακής εφεδρείας για τους φορείς που 

καταργήθηκαν. 

� Η αµοιβή των εργαζοµένων χωρίς εµπειρία θα περιορίζεται κατά 20% 

σε σχέση µε το όριο που προβλέπει η σύµβαση εργασίας. 

�  Αυξήθηκε από 2 σε 3 έτη η διάρκεια των συµβάσεων ορισµένου 

χρόνου (Μπάκος, 2014). 

3.3 Απόκλιση από τους στόχους και εφαρµογή νέων µέτρων 

 

Λαµβάνοντας υπόψη όλα τα παραπάνω και µε βάση τα γεγονότα που 

εκτυλίχθηκαν στην Ελλάδα, διαπιστώνεται ότι δεν επιτεύχθηκαν οι στόχοι µε 

αποτέλεσµα να οδηγηθεί και πάλι στην εφαρµογή νέων µέτρων. Ειδικότερα, 

το καλοκαίρι του 2011 διεξήχθη η Σύνοδος Κορυφής µεταξύ των κρατών – 

µελών της ΕΕ. Σκοπός τους ήταν η συζήτηση γύρω από την επίλυση του 

ζητήµατος της κρίσης χρέους που παρουσίαζε η Ελλάδα. Ακόµη, η συζήτηση 

επικεντρώθηκε και στην διαµόρφωση µεθόδων για την αποφυγή εξόδου της 

χώρας από το ευρώ. Ολοκληρώνοντας τις συζητήσεις η Σύνοδος Κορυφής 

αποφάσισε να χορηγήσει νέο δάνειο στην Ελλάδα, ύψους 158 δις ευρώ, εκ 

των οποίων τα 109 δις ευρώ θα δίνονταν από την ΕΕ και το ∆ΝΤ, τα 37 δις 

ευρώ από τον ιδιωτικό τοµέα και τα 12 δις ευρώ µέσω της διαδικασίας 

επαναγοράς των οµολόγων. Ακόµη, η Σύνοδος Κορυφής υποστήριξε ότι 
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ενδείκνυται να µεγιστοποιηθεί το όριο αποπληρωµής των οµολόγων µέσα σε 

διάστηµα 30 ετών έναντι 15 ετών5.  

Αν και έλαβε το νέο δάνειο η Ελλάδα, µετά την απόφαση της Συνόδου 

Κορυφής την περίοδο του 2011, παρατηρήθηκε ότι συνεχίζει να σηµειώνει 

χαµηλές εισροές και υψηλές εκροές. Βάσει αυτής της κατάστασης και έχοντας 

κατά νου τον κίνδυνο µη καταβολής της 6ης δόσης του δανείου, η ελληνική 

πολιτεία προχώρησε στην εφαρµογή καινούργιων οικονοµικών µέτρων (Buiter 

et al., 2011).  

Τα µέτρα που γνωστοποιήθηκαν περιελάµβαναν τα παρακάτω: 

� ∆ιευρύνθηκε το µέτρο εργασιακής εφεδρείας και σε φορείς που δεν 

καταργήθηκαν. 

� Επιβλήθηκε νέα φορολογία στα ακίνητα, ο οποίος θα καταβάλλονταν 

µέσω των λογαριασµών της ∆ΕΗ, γνωστό ως «χαράτσι». 

� Μειώθηκαν οι συντάξεις και έγιναν πολύ υψηλές περικοπές στο 

εφάπαξ των δηµοσίων υπαλλήλων. 

� Συρρικνώθηκαν οι µισθοί των εργαζοµένων του δηµόσιου τοµέα και 

εφαρµόστηκε καινούργιο ενιαίο µισθολόγιο. 

� Μεταβλήθηκε όριο του αφορολόγητου στις 5.000 ευρώ, έναντι των 

8.000 ευρώ. 

� Επιτράπηκε το άνοιγµα των κλειστών επαγγελµάτων (Μπάκος, 2014). 

Όλες οι πολιτικές που ακολούθησε η ελληνική κυβέρνηση ήταν πολύ 

προκλητικές και δηµιούργησαν έντονες αντιδράσεις από την κοινωνία. Οι 

Έλληνες προχώρησαν σε διαµαρτυρίες εκφράζοντας την αγανάκτηση και την 

διαφωνία τους ως προς τα µνηµόνια και τα µέτρα λιτότητας. Η ελληνική 

κυβέρνηση όµως συνέχισε το έργο της καταθέτοντας στο Ελληνικό 

Κοινοβούλιο το νέο πολυνοµοσχέδιο για τα νέα µέτρα φορολογίας, για τις 

                                                 
5 
Ευρωπαϊκή συµφωνία για το ελληνικό χρέος στη Σύνοδο Κορυφής. Ανακτήθηκε 2 

Φεβρουαρίου, 2022 από https://www.inewsgr.com/128/evropaiki-symfonia-gia-to-elliniko-
chreos-sti-synodo-koryfis.htm 
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αλλαγές στον εργασιακό τοµέα, για την µείωση των επικουρικών συντάξεων 

και για τον περιορισµό του ποσού του εφάπαξ των δηµοσίων υπαλλήλων6. 

Αυτή η κατάσταση δεν άργησε να οδηγήσει στην κατάρρευση της κυβέρνησης 

και στην πραγµατοποίηση νέων εκλογών. Έτσι, το 2012 ως πρωθυπουργός 

της χώρας εκλέχθηκε ο Αντώνιος Σαµαράς, ο οποίος προχώρησε στην 

εφαρµογή νέων µέτρων για την αντιµετώπιση της κατάστασης (Μπάκος, 

2014), τα οποία περιελάµβαναν τα εξής: 

� Πραγµατοποιήθηκε µείωση ως προς το όριο του κατώτατου µισθού µε 

ποσοστό της τάξης του 22% σε όλες τις µισθολογικές βαθµίδες. 

Συγκεκριµένα, ο κατώτατος µισθός έφτασε τα 586 ευρώ έναντι 751 

ευρώ. Ακόµη, στην περίπτωση των νέων εργαζοµένων ηλικίας κάτω 

των 25 ετών επιβλήθηκε µείωση του ορίου του κατώτατου µισθού κατά 

32%. 

� Καταργήθηκε συνολικά 150.000 εργασιακές θέσεις του δηµοσίου. 

� Συνάφθηκαν ατοµικές ή επιχειρησιακές συµβάσεις και όχι κλαδικές. 

Ακόµη, καταργήθηκε η µονιµότητα των υπαλλήλων των ∆ΕΚΟ και 

επιβλήθηκε κρατική εποπτεία στο χρηµατοπιστωτικό σύστηµα. 

� Συρρικνώθηκαν οι συντάξεις, τα επιδόµατα, τα έξοδα υγείας και 

πρόνοιας, οι κρατικές λειτουργικές εκροές και οι δαπάνες ασφάλειας. 

� Καταργήθηκε ο Οργανισµός Εργατικής Κατοικίας και Εστίας. 

� Αυξήθηκε η αντικειµενική αξία και επιβλήθηκε νέα φορολογία στα 

ακίνητα. 

� Αυξήθηκαν οι τιµές στα εισιτήρια των µέσων µαζικής µεταφοράς κατά 

3%. 

� Πραγµατοποιήθηκε το κλείσιµο συνολικά 300 οικονοµικών υπηρεσιών 

του δηµοσίου. 

� Καταργήθηκε η φοροαπαλλαγή και ο χαµηλός ΦΠΑ στις νησιωτικές 

περιοχές της χώρας (Μπάκος, 2014). 

                                                 
6 
Ευρωπαϊκή συµφωνία για το ελληνικό χρέος στη Σύνοδο Κορυφής. Ανακτήθηκε 2 

Φεβρουαρίου, 2022 από https://www.inewsgr.com/128/evropaiki-symfonia-gia-to-elliniko-
chreos-sti-synodo-koryfis.htm 
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Η ελληνική πολιτεία την περίοδο του 2012 κατόρθωσε να προβεί εκ νέου στην 

ανασυγκρότηση του µεσοπρόθεσµου πλαισίου δηµοσιονοµικής στρατηγικής 

2013-2016. Το νέο πλαίσιο φαίνεται ότι συµπεριέλαβε τα εξής µέτρα:  

� Μεταβολή κατά 2 χρόνια παραπάνω του ορίου συνταξιοδότησης. 

� Μείωση στις συντάξεις που αφορούσαν το ποσό άνω των 1.000 ευρώ 

κατά 5 - 15%  

� Μείωση στην καταβολή του ποσού εφάπαξ των δηµοσίων υπαλλήλων 

κατά 83%. 

� Κατάργηση του δώρου Χριστουγέννων, Πάσχα και αδείας και όλων των 

επιδοµάτων στους εργαζοµένους του δηµοσίου και στους 

συνταξιούχους. 

� Κατάργηση της καθολικότητας της Εθνικής Γενικής Συλλογικής 

Σύµβασης Εργασίας. 

� Μεταβολή του χρονικού περιθωρίου απολύσεων από 6 σε 4 µήνες. 

� Συρρίκνωση του ειδικού µισθολογίου. 

� Μετακίνηση των απασχολουµένων των ∆ΕΚΟ στο νέο ενιαίο 

µισθολόγιο 

� Παύση καταβολή οικογενειακών επιδοµάτων και παροχή του νέου 

ενιαίου επιδόµατος στήριξης των παιδιών. 

� Επιβολή πληρωµής του ποσού των 25 ευρώ σε περίπτωση εισαγωγής 

ασθενούς σε µονάδες υγείας. 

� Αύξηση του φόρου του υγραερίου κατά 0,23 ευρώ. 

� Επιβολή έκτακτης εισφοράς στα φωτοβολταϊκά συστήµατα (Μπάκος, 

2014). 

3.4 Capital control 

Την περίοδο του 2015 η ελληνική κοινωνία, έχοντας κλονιστεί σε µεγάλο 

βαθµό από την οικονοµική κρίση και τα µέτρα λιτότητας, βρέθηκε αντιµέτωπη 

µε τους κεφαλαιακούς ελέγχους, γνωστοί ως Capital control. Αναλυτικότερα, 

ως Capital control χαρακτηρίζονται εκείνοι οι έλεγχοι που επιβάλλονται για την 
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διατήρηση της κεφαλαιοποίησης. Επιπλέον, αποτελούν µέτρα επιβάρυνσης, 

έτσι ώστε να είναι σε θέση µία χώρα να διαχειριστεί τις εκροές και τις εισροές 

της. Τα συγκεκριµένα µέτρα εφαρµόζονται σε όλους τους τοµείς της 

οικονοµίας µίας, όπως στο τραπεζικό και στον βιοµηχανικό κλάδο. Ακόµη, 

εφαρµόζονται σε κάθε µορφή ροής και διαφοροποιούνται µε βάση το είδος της 

και τη διάρκεια της. χαρακτηριστικά παραδείγµατα τέτοιων ροών είναι οι 

χορηγήσεις, το µετοχικό κεφάλαιο, οι άµεσες επενδύσεις (Monokroussos et 

al., 2016). 

Με βάση τις προδιαγραφές των Capital control, παρατηρήθηκε ότι η Ελλάδα 

επιβλήθηκαν την χρονική περίοδο του 2015, καθώς αδυνατούσε να καλύψει 

τις οφειλές της προς τους δανειστές της και δεν επιθυµούσε να προβεί στη 

σύναψη νέου Μνηµονίου. Η ελληνική πολιτεία µε αρχηγό τον Αλέξη Τσίπρα 

εξέφρασε στον ελληνικό λαό ότι οι προτάσεις των δανειστών είναι άκρως 

επιβαρυντικές και δεν δύναται η χώρα να τις υπογράψει. Για το λόγο αυτό 

έδωσε τη δυνατότητα στον λαό να προβεί στην διαδικασία δηµοψηφίσµατος 

και να επιλέξει αν θα δεχθεί ή όχι την συµφωνία που ορίζουν οι δανειστές. 

Αυτό οδήγησε τους Έλληνες να προβούν στην απόσυρση µεγάλου µεριδίου 

των καταθέσεων τους από τα χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα (Stamatiou & 

Gogos, 2015). 

Έτσι τέθηκε η χώρα υπό την εφαρµογή των Capital control για να διατηρηθεί η 

κεφαλαιοποίηση στα χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα. Οι Έλληνες πολίτες είχαν 

τη δυνατότητα να λαµβάνουν ηµερησίως µόνο το ποσό των 60 ευρώ από τα 

ΑΤΜ των χρηµατοπιστωτικών ιδρυµάτων, καθώς έκλεισαν για 20 ηµέρες 

(Fernández et al., 2015). Συγκεκριµένα, η ελληνική πολιτεία έκρινε ως άµεση 

ανάγκη την εφαρµογή ελέγχων στα χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα ως προς τις 

χρηµατοπιστωτικές µεταφορές από τα εγχώρια ιδρύµατα προς τα ξένα και 

περιόρισε το όριο αναλήψεων. Όλα αυτά πραγµατοποιήθηκαν µε σκοπό να 

αντιµετωπιστεί ο κίνδυνος κατάρρευσης του εγχώριου χρηµατοπιστωτικού 

τοµέα (Monokroussos et al., 2016). 
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3.5 Συζητήσεις εξόδου της Ελλάδας από το Ευρώ (Grexit) 

Αν και όλη η περίοδος της οικονοµικής κρίσης στην Ελλάδα χαρακτηρίστηκε 

ως δύσκολη σηµειώνεται ότι η χρονιά του 2015 ήταν από τις πιο 

επιβαρυντικές για την ελληνική κοινωνία και οικονοµία της χώρας. Σε αντίθεση 

µε την Ελλάδα άλλες χώρες της ΕΕ σηµείωσαν καλύτερα οικονοµικά 

αποτελέσµατα το 2015 µε αύξηση του πλεονάσµατος τους στο ισοζύγιο 

τρέχουν συναλλαγών τους. Είναι χώρες που έχουν αποδείξει ότι ακόµη και 

µέσα στην οικονοµική κρίση κατάφεραν να διαχειριστούν τις προκλήσεις και 

να παραµείνουν βιώσιµες. Από την άλλη πλευρά η Ελλάδα δεν κατάφερε να 

βγει άµεσα από την κρίση ακόµη και µετά την εφαρµογή ποικίλων 

µεταρρυθµίσεων και πολιτικών λιτότητας (Stamatiou & Gogos, 2015). 

Όλα αυτά δηµιούργησαν πολλές φορές την αίσθηση στην ελληνική κοινωνία 

ότι η χώρα κινδυνεύει να εξέλθει από την νοµισµατική ένωση. Ωστόσο, 

κανένας από τους δανειστές της δεν επιθυµούσε να συµβεί κάτι αντίστοιχο. Η 

Γερµανία ως µέλος της ΕΕ δεν εξέφρασε ποτέ την επιθυµία της να βγει η 

χώρα από το ευρώ. Κάποιοι οικονοµικοί αναλυτές του εξωτερικού δηλώνουν 

ότι θα ήταν προτιµότερο το Grexit και η επαναφορά της δραχµής (Fernández 

et al., 2015). Ειδικότερα, έκριναν ότι η έξοδος από το ευρώ και η 

επανεισαγωγή της δραχµής θα τονώσει τις εξαγωγές και τον τουρισµό, ενώ θα 

αποθάρρυνε τις ακριβές εισαγωγές, που θα έδιναν στην ελληνική οικονοµία τη 

δυνατότητα να ανακάµψει και να σταθεί στα πόδια της (Kirby, 2015). 

Άλλοι υποστήριξαν πως η πρόταση Grexit θα επιφέρει υπερβολικές δυσκολίες 

στον ελληνικό λαό, καθώς θα µειωνόταν σε µεγάλο βαθµό η εγχώρια 

κατανάλωση και ο πλούτος για τον ελληνικό πληθυσµό. Αυτό µπορεί να 

προκαλέσει ποικίλες αναταραχές στην Ελλάδα και να βλάψει τη φήµη της 

Ευρωζώνης. Επιπλέον, θα µπορούσε να αναγκάσει την Ελλάδα να 

συνεργαστεί περισσότερο µε χώρες εκτός ΕΕ (Flavia, 2015). 

Πάραυτα, η Ελλάδα το µόνο που έπρεπε να κάνει ήταν να προβεί στην 

ελαχιστοποίηση του δηµοσίου χρέους της και να καταργήσει τα µέτρα 

λιτότητας που είχε λάβει (Fernández et al., 2015). 

Όλα τα παραπάνω δείχνουν ότι δεν είχε αποφασιστεί το Grexit από καµία 

µεριά. Ωστόσο, οι κεφαλαιουχικοί έλεγχοι θα έπρεπε να επικεντρωθούν στην 
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επίλυση του ζητήµατος ρευστότητας. Σε κάθε περίπτωση, η στροφή σε ένα 

καινούργιο νόµισµα δεν θα µπορούσε να ενισχύσει την οικονοµία και 

ανταγωνιστικότητα της χώρας. 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ 4: Η ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΑ ΣΗΜΕΡΑ 

4.1 Εξέλιξη της οικονοµικής κρίσης στην Ελλάδα 

 

Κατά την χρονική περίοδο του 2017 το ∆ΝΤ κατά την αξιολόγηση της 

ελληνικής οικονοµίας, κατέληξε στο συµπέρασµα ότι πρόκειται να αναπτυχθεί 

κατά 2,7%. Κρίθηκε ωστόσο σηµαντικό να λάβει µια σειρά από ενέργειες για 

να σταθεροποιήσει την οικονοµία της (Nelson et al., 2017). Το ∆ΝΤ κατέληξε 

στο συµπέρασµα ότι η Ελλάδα αντιµετωπίζει τέσσερις κύριες προκλήσεις 

προκειµένου να επιτύχει µακροπρόθεσµη οικονοµική σταθερότητα: 

� Σηµείωσε πρόοδο στη µείωση των κρατικών δαπανών, αλλά πρέπει να 

λάβει πρόσθετα µέτρα για τη µείωση των µισθών και των συντάξεων 

του δηµόσιου τοµέα, αντί για πρόσθετες αυξήσεις φόρων σε στενές 

φορολογικές βάσεις εντός της οικονοµίας. 

� Παρουσίασε ένα αναποτελεσµατικό σύστηµα φορολογικής διοίκησης 

που συχνά υπόκειται σε πολιτικές παρεµβάσεις. Ως αποτέλεσµα, αυτό 

το σύστηµα δεν µπόρεσε να επιβάλει τις εισπράξεις φόρων και έχει 

υιοθετήσει διάφορα προγράµµατα που έχουν δράσει για να 

αποδυναµώσουν αποτελεσµατικά τα κίνητρα για τους Έλληνες να 

πληρώνουν φόρους. 
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� Το ∆ΝΤ εκτιµά ότι οι ελληνικές τράπεζες είναι ισχυρότερες και πιο 

ανθεκτικές από ό,τι πριν από την παγκόσµια οικονοµική κρίση του 

2008-2009 µε υψηλότερα και ποιοτικότερα επίπεδα κεφαλαίου. 

Ωστόσο, η ασθενής κερδοφορία των τραπεζών είναι µια πρόκληση. Οι 

τράπεζες παράγουν κέρδη για να διατηρήσουν τα επίπεδα κεφαλαίου 

µέσω δυσµενών οικονοµικών κύκλων, να υποστηρίξουν τη µελλοντική 

επέκταση των ισολογισµών τους, να ανταποκριθούν στις µελλοντικές 

αυξήσεις στις κανονιστικές απαιτήσεις και να πληρώσουν µερίσµατα 

στους µετόχους. 

� Εφάρµοσε µεταρρυθµίσεις για να αυξήσει την ευελιξία της αγοράς 

εργασίας, οι οποίες µείωσαν το κόστος εργασίας και το χάσµα µισθών-

ανταγωνιστικότητας της Ελλάδας σε σχέση µε τους εµπορικούς της 

εταίρους. Ωστόσο, οι παράλληλες µεταρρυθµίσεις που αποσκοπούν 

στην αντιµετώπιση των δυσκαµψιών στις αγορές προϊόντων δεν 

προκάλεσαν τις προσδοκώµενες αυξήσεις στην παραγωγικότητα και 

την ανταγωνιστικότητα, λόγω της αργής εφαρµογής ενόψει της έντονης 

αντίθεσης από κατοχυρωµένα συµφέροντα (Nelson et al., 2017). 

Την ίδια χρονική περίοδο τέθηκαν πολύ κρίσιµα ερωτήµατα προς την ελληνική 

πολιτεία ως προς το µέλλον της οικονοµίας και την διαχείριση της οικονοµικής 

κρίσης. Αναλυτικότερα, αυτό που προβληµάτιζε την ελληνική κοινωνία ήταν 

αν θα κατάφερνε η ελληνική πολιτεία να εξέλθει από τα Μνηµόνια την περίοδο 

του 2018. Η ελληνική πολιτεία από την πλευρά της έθεσε ως στόχο την 

µεγιστοποίηση του πρωτογενούς πλεονάσµατος στο 3,5%, έτσι ώστε να 

αποφευχθεί η επιβολή νέων µέτρων λιτότητας. Επιπροσθέτως, εκτιµήθηκε ότι 

η περίοδος του 2018 θα ήταν ιδιαίτερα σηµαντική για την Ελλάδα, καθώς θα 

κατάφερνε να διευθετήσει το δηµόσιο χρέος της7. 

Κατά την χρονική περίοδο του 2018 παρατηρείται ότι η ελληνική πολιτεία 

κατάφερε να πετύχει τους στόχους της. Συγκεκριµένα, σηµείωσε αύξηση στις 

δηµοσιονοµικές της επιδόσεις, καταγράφοντας άνοδο στο πρωτογενές 

πλεόνασµα της, το οποίο άγγιξε το 4,4% του ΑΕΠ έναντι 8.149 εκατ. ευρώ. Η 

                                                 
7
 Οι προκλήσεις του 2018 για την ελληνική οικονοµία. Ανάκτηση στις 2 Φεβρουαρίου, 2022 
από 
https://www.naftemporiki.gr/finance/story/1307949/oi-prokliseis-tou-2018-gia-tin-elliniki-
oikonomia 
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άνοδος αυτή, που ξεπέρασε κάθε προσδοκία και πρόβλεψη της ελληνικής 

πολιτείας, χαρακτηρίστηκε ως η υψηλότερη που σηµειώθηκε στην Ελλάδα 

από το 1995, αλλά και στην Ευρώπη. Ως προς αυτήν την αύξηση µεγάλο 

ρόλο διαδραµάτισα τα δηµοσιονοµικά αποτελέσµατα που σηµειώθηκαν κατά 

το 1ο και το 2ο τρίµηνο του 2018 (βλ. διάγραµµα 12) (ΙΝΕ ΓΣΕΕ, 2019).  

 

 

 

 

 

 

∆ιάγραµµα 12: Πρωτογενές και συνολικό ισοζύγιο Γενικής Κυβέρνησης (2009-2018, 
εκατ. ευρώ, τρέχουσες τιµές) 

 

Πηγή: ΙΝΕ ΓΣΕΕ, 2019 

 

∆ιάγραµµα 13: Έσοδα, πρωτογενείς δαπάνες και πρωτογενές ισοζύγιο Γενικής 
Κυβέρνησης κατά ESA (2009-2018, εκατ. ευρώ, τρέχουσες τιµές) 
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Πηγή: ΙΝΕ ΓΣΕΕ, 2019 

 

Είναι επίσης σηµαντικό να καταγραφεί ότι η δηµοσιονοµική επίδοση της 

Ελλάδα συνέβαλε στην απορρόφηση εισροών που άγγιζαν τα 13 δις ευρώ. 

Από το ποσό αυτό τα 2 δις ευρώ δόθηκαν προς τους Έλληνες πολίτες µε την 

µορφή του κοινωνικού µερίσµατος, ενώ τα υπόλοιπα χρήµατα 

χρησιµοποιήθηκαν για την διαµόρφωση αποθεµατικού ασφαλείας, 

προκειµένου να καλυφθούν οι δανειακές υποχρεώσεις προς το δηµόσιο (ΙΝΕ 

ΓΣΕΕ, 2019). 

Προχωρώντας στην περίοδο του 2019, η ελληνική οικονοµία σηµείωσε άνοδο 

ύψους 1,9%, ενώ το ΑΕΠ της διαµορφώθηκε σε 194,4 δις ευρώ, σε σχέση µε 

το 2018 που ήταν 190,8 δις ευρώ. Ουσιαστικά, σηµειώθηκε άνοδος στο ΑΕΠ 

κατά 1,9%. Με βάση τα στατιστικά στοιχεία των εθνικών λογαριασµών η 

άνοδος αυτή προήλθε από τα παρακάτω: 

� Μεγιστοποιήθηκε η τελική καταναλωτική δαπάνη κατά 1,1%. 

� Σηµειώθηκε άνοδος στις ιδιωτικές επενδύσεις κατά 0,7%. 
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� Μεγιστοποιήθηκαν οι εξαγωγές των προϊόντων και των υπηρεσιών 

κατά 4,8% και οι εισαγωγές κατά 2,5%8. 

Προχωρώντας στην περίοδο του 2020, η ελληνική οικονοµία σηµείωσε 

πτώση µε ποσοστό που ανήλθε στο 8,2%. Εκτός από την συρρίκνωση 

του ΑΕΠ παρουσίασε πτώση στον πληθωρισµό και στα επίπεδα ανεργίας 

(βλ. πίνακα 7). 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Πίνακας 7: ∆είκτες της ελληνικής οικονοµίας (2015-2020) 

 2015 2016 2017 2018 2019    2020 

Εξέλιξη ΑΕΠ (σταθερές τιµές 2015)  -0,4%  -0,5% +1,3% +1,6% +1,9%   -8,2% 

Πληθωρισµός: Μέσος Ετήσιος  -1,7%  -0,8% 1,1% 0,6% 0,3%   -1,2% 

Παραγωγικότητα εργασίας (δις ευρώ)  78,1  73,6 74,3 73,4 72,9    n.a. 

Ποσοστό ανεργίας  24,9%  23,5% 21,5% 19,3% 17,3%   16,3% 

∆ηµόσιες επενδύσεις (% ΑΕΠ)  3,9%  3,6% 4,5% 3,3% 2,5%    n.a. 

Εξαγωγές (αγαθά- τρέχουσες τιµές)  

(δις ευρώ) 

 25,8  25,4 28,9 33,5 33,9  30,7 

Εισαγωγές (αγαθά- τρέχουσες τιµές) 

(δις ευρώ) 

 42,2  42,3 47,3 54,1 55,8  48,7 

Πηγή: https://www.enterprisegreece.gov.gr/h-ellada-shmera/giati-ellada/h-ellhnikh-oikonomia 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
8
 ΕΛΣΤΑΤ: Κατά 1,9% αναπτύχθηκε η ελληνική οικονοµία το 2019. Ανακτήθηκε στις 2 
Φεβρουαρίου, 2022 από https://www.skai.gr/news/finance/elstat-kata-19-anaptyxthike-i-
elliniki-oikonomia-to-2019 
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4.2 Ανάκαµψη του χρηµατοπιστωτικού συστήµατος 

 

Κατά την χρονική περίοδο 2008-2020, οι ελληνικές τράπεζες κλήθηκαν να 

αντιµετωπίσουν ποικίλες προκλήσεις, οι οποίες ήταν ιδιαίτερα έντονες και 

απαιτητικές. Όπως έχει καταγραφεί και σε προηγούµενο κεφάλαιο την χρονική 

περίοδο 2010-2015 παρατηρήθηκαν πολύ ισχυρές συνέπειες στην 

χρηµατοπιστωτική αξιοπιστία και σταθερότητα του ελληνικού τραπεζικού 

τοµέα. Οι συνέπειες περιλάµβαναν προβλήµατα κεφαλαιακής επάρκειας, 

συρρίκνωση της περιουσίας, αδυναµία στροφής σε ξένες αγορές και 

περιορισµοί ως προς τη διαχείριση των κεφαλαίων τους. τόσο η Τράπεζα 

Ελλάδος, όσο και η ελληνική πολιτεία κατέβαλαν πολλές προσπάθειες για την 

επίλυση των προβληµάτων που αντιµετώπιζε ο εγχώριος χρηµατοπιστωτικός 

τοµέας. Ως προς αυτό συνέβαλε και η συνεργασία τους µε την Τρόικα και τις 

χώρες της Ευρωζώνης (Τράπεζα της Ελλάδος, 2021). 

Κύριος στόχος τους ήταν η επαναφορά και η διατήρηση της 

χρηµατοπιστωτικής σταθερότητας και των καταθέσεων. Για την επίτευξη του 

στόχου βοήθησε σε µεγάλο βαθµό η δυνατότητα ενίσχυσης της ρευστότητα 

των τραπεζών µέσω της χρηµατοδότησης που έλαβαν από τον µηχανισµό 

ELA. Ακόµη, στην εκπλήρωση του στόχου βοήθησε η εξασφάλιση των 

δηµοσίων ροών που απαιτούνται για την κάλυψη των απαιτήσεων 

ανακεφαλαιοποίησης και των εξόδων ανασυγκρότησης του ελληνικού 

χρηµατοπιστωτικού τοµέα. Επιπλέον, µεγάλο ρόλο έπαιξε η δυνατότητα των 

οικονοµικά αδύναµων τραπεζών να ρυθµίσουν τις οφειλές τους µέσω 

συγκριµένης νοµοθετικής παρέµβασης. Τέλος, συνέβαλε η επιδίωξη των 

τραπεζών να ενισχύσουν την ρευστότητα τους (Τράπεζα της Ελλάδος, 2021). 

Την περίοδο του 2008 ψηφίστηκε ο Ν. 3723 σύµφωνα µε τον οποίο 

πραγµατοποιήθηκε η ανακεφαλαιοποίηση των ελληνικών τραπεζών µε 

γνώµονα τις ανάγκες τους και την ενίσχυση των δυνατοτήτων άντλησης 

κεφαλαίων µέσα από την Τράπεζα της Ελλάδος και κατ’ επέκταση από την 

ΕΚΤ. Έτσι κατάφεραν να εξασφαλίσουν την επάρκεια των κεφαλαίων τους 

(ΟΤΟΕ, 2015). 

Ουσιαστικά, οι ελληνικές τράπεζες εξαιτίας της οικονοµικής κρίσης και της 

περιορισµένης ρευστότητας τους προβληµατίστηκαν σε µεγάλο βαθµό, ως 
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προς την µελλοντική τους πορεία. Συγκεκριµένα, µεγιστοποιήθηκε το ύψος 

των ληξιπρόσθεσµων χορηγήσεων και των επισφαλειών των τραπεζών, µε 

αποτέλεσµα να ελαχιστοποιηθούν τα κεφάλαια τους. Αυτό είχε ως 

αποτέλεσµα να χρησιµοποιήσουν τα κεφάλαια που είχαν στην κατοχή τους 

έτσι ώστε να διατηρήσουν την καθαρή τους θέση, να µπορούν να παρέχουν 

χρηµατοδοτήσεις και να δραστηριοποιούνται µέσα στην ελληνική αγορά. 

Εποµένως, κρίθηκε ως απαραίτητο να προβούν µε κάποιο τρόπο στην 

άντληση κεφαλαίων. Αυτό µπορούσε να γίνει µόνο µε τη συµβολή της 

µεγιστοποίησης των µετοχικών κεφαλαίων τους. Στο σύνολο τους, οι 

ελληνικές τράπεζες που δεν διατηρούσαν επαρκή κεφάλαια ήταν αναγκαίο να 

κεφαλαιοποιηθούν από την αρχή έτσι ώστε να έχουν πρόσβαση στο Ταµείο 

Χρηµατοπιστωτικού Κινδύνου για την άντληση χρηµάτων και την 

µεγιστοποίηση των κεφαλαίων τους. Για όλους τους ανωτέρω λόγους κρίθηκε 

ως απαραίτητο να συνεχίσουν να δραστηριοποιούνται στην τραπεζική αγορά 

µόνο 4 τράπεζες, που προέβησαν στην απορρόφηση άλλων τραπεζών. Οι 

τράπεζες αυτές µετά την ένταξη τους στο Ταµείο Χρηµατοπιστωτικού 

Κινδύνου κλίθηκαν να µεγιστοποιήσουν το µετοχικό τους κεφάλαιο για 

ποσοστό της τάξεως του 10%, καθώς το υπόλοιπο 90% είχε καλυφθεί από το 

Ταµείο (Πετροπούλου, 2021). 

Οι συγχωνεύσεις και οι εξαγορές αποτέλεσαν µια ιδιαίτερα σηµαντική και 

κρίσιµη στρατηγική για τον χρηµατοπιστωτικό τοµέα, ο οποίος κατάφερε να 

σηµειώσει ανάπτυξη και αποτελεσµατικότητα, τόσο µε τη σύναψη συνεργειών, 

όσο και µε τη συρρίκνωση του κόστους, αλλά και την µεγιστοποίηση των 

περιουσιακών του στοιχείων και την επεκτατική του πορεία σε καινούργιες 

αγορές (Antoniadis  et al., 2014).  

Ακόµη, τα χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα προχώρησαν στην 

ανακεφαλαιοποίηση και στην αναδιάρθρωση της επιχειρηµατικής διάρθρωσης 

τους. Επιπροσθέτως, κατέστη αναγκαίο να προβούν στον επανέλεγχο των 

στρατηγικών τους µέσω της αξιοποίησης των κλίµακας και την συρρίκνωση 

του κόστους λειτουργίας τους (Κυριαζόπουλος  κ.α., 2009). 

 

 

 



 65

4.3 Πολιτικές για οικονοµική ανάκαµψη και βιώσιµη ανάπτυξη 

 

 

Η ανάκαµψη της οικονοµίας απαιτεί την ταυτόχρονη εφαρµογή 

µακροοικονοµικών πολιτικών για την τόνωση της συνολικής ζήτησης και 

µέτρων που θα βοηθήσουν στην αποκατάσταση των ισολογισµών των 

τραπεζών και θα ενθαρρύνουν την παροχή πιστώσεων στην οικονοµία. Με 

αυτόν τον τρόπο, µπορεί να αποτραπεί ένας πιθανός φαύλος κύκλος. Ακόµη, 

είναι απαραίτητες οι συντονισµένες προσπάθειες πολιτικής σε όλες τις 

οικονοµίες, ιδιαίτερα τις µεγάλες, προκειµένου να αναζωογονηθεί το 

παγκόσµιο εµπόριο και να σταθεροποιηθούν οι ροές χρηµατοπιστωτικών 

κεφαλαίων. Αυτό θα βοηθήσει στη στήριξη των αναδυόµενων οικονοµιών της 

αγοράς και της παγκόσµιας ανάπτυξης. Οι στρατηγικές πολιτικής που 

ακολουθούνται δεν χρειάζεται να είναι πανοµοιότυπες µεταξύ χωρών και 

περιφερειών και το απαιτούµενο µέγεθος της οικονοµικής τόνωσης και η φύση 

των άλλων µέτρων που λαµβάνονται δεν χρειάζεται να είναι τα ίδια, καθώς 

διαφέρουν οι διαρθρωτικές και συγκυριακές συνθήκες. Ωστόσο, ένας 

παρόµοιος προσανατολισµός και συνέπεια είναι δικαιολογηµένος9. 

Η άµεση προτεραιότητα των µακροοικονοµικών πολιτικών και των 

προγραµµάτων τραπεζικής στήριξης είναι η προώθηση της ανάκαµψης της 

οικονοµίας και η διατήρηση της σταθερότητας των τιµών και του 

χρηµατοπιστωτικού τοµέα. Ωστόσο, ένας θεµελιώδης στόχος πολιτικής θα 

πρέπει να είναι ότι η ανάκαµψη της δραστηριότητας και η αναδιάρθρωση του 

χρηµατοπιστωτικού συστήµατος πρέπει να επιτευχθούν µε τρόπο που θα 

διασφαλίζει σταθερή ανάπτυξη και θα αποτρέπει την επανάληψη επεισοδίων 

χρηµατοοικονοµικών ανισορροπιών και υπερβολών της αγοράς που µπορούν 

να απειλήσουν και πάλι χρηµατοπιστωτική σταθερότητα και οικονοµική 

ευηµερία. Με άλλα λόγια, είναι σηµαντικό οι πολιτικές και οι µεταρρυθµίσεις 

που ακολουθούνται σήµερα να θέτουν τα θεµέλια για βιώσιµη ανάπτυξη10. 

 

 

 

                                                 
9
 Ανακτήθηκε 2 Φεβρουαρίου, 2022 από 

https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2009/html/sp090326.en.html 
10

 Ανακτήθηκε 2 Φεβρουαρίου, 2022 από 
https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2009/html/sp090326.en.html 
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ΣΥΜΠΕΡΑΣΜΑΤΑ - ΠΡΟΤΑΣΕΙΣ 

 

Η παγκόσµια οικονοµία που εκδηλώθηκε χαρακτηρίζεται από την απότοµη 

πτώση των χρηµατοπιστωτικών χορηγήσεων, καθώς τα χρηµατοπιστωτικά 

ιδρύµατα αδυνατούν ή αποφεύγουν να δανείσουν. Την περίοδο του 2007, η 

διεθνής οικονοµία σηµείωσε µία σηµαντική ανάπτυξη και εξέλιξη που 

εξυπηρετούσε τις ανάγκες της κοινωνίας. Χαρακτηριστικά, παρατηρήθηκε ότι 

την χρονική περίοδο του 2002 – 2007 επιτεύχθηκε η µεγαλύτερη εξέλιξη της 

αγοράς σε παγκόσµιο επίπεδο. 
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Η οικονοµική κρίση άρχισε να γίνεται περισσότερο αισθητή µετά την 

πτώχευση γνωστού χρηµατοπιστωτικού οργανισµού των ΗΠΑ και άλλων 

χρηµατοπιστωτικών συστηµάτων σε διάφορα κράτη του κόσµου. Μετά την 

κατάρρευση της Lehman Brothers το 2008, τα χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα 

σταµάτησαν να δανείζουν χρήµατα µεταξύ τους. Επιπλέον, το ασφάλιστρο 

κινδύνου για τον διατραπεζικό δανεισµό αυξήθηκε απότοµα στο 5%, ενώ 

συνήθως ήταν κοντά στο µηδέν. 

Στην Ευρώπη, η κρίση χρέους ξεκίνησε το 2008, όταν κατέρρευσε ολοσχερώς 

το χρηµατοπιστωτικό συστήµατος της Ισλανδίας. Ένα χρόνο αργότερα, η 

οικονοµική κρίση εξαπλώθηκε και σε άλλες χώρες, όπως στην Πορτογαλία, 

στην Ιταλία, στην Ιρλανδία, στην Ελλάδα και στην Ισπανία. Το 2009, το 

πραγµατικό ΑΕΠ των χωρών της Ευρωζώνης και της ΕΕ συνολικά γνώρισε 

την πιο έντονη µείωση όλων των εποχών, µε ποσοστό της τάξεως του 4,5% 

περίπου. 

Ως προς την εκδήλωση της οικονοµικής κρίσης στην Ευρώπη µεγάλο ρόλο 

έπαιξε η κρίση δηµόσιου χρέους και οι επιλογές πολιτικής για την 

αντιµετώπιση των σχετικών προβληµάτων που είχαν ανακύψει. Συνολικά, οι 

ευρωπαϊκές χώρες επηρεάστηκαν σε διαφορετικούς βαθµούς ανάλογα µε την 

οικονοµική τους δοµή και την αντοχή τους σε κραδασµούς. 

Γενικώς, η παγκόσµια χρηµατοπιστωτική κρίση, που προκλήθηκε από την 

υπερβολική ρευστότητα και την ανεπαρκή ρύθµιση ενός εξαιρετικά 

ολοκληρωµένου διεθνούς χρηµατοπιστωτικού συστήµατος, οδήγησε την 

διεθνή οικονοµία στην ύφεση. Επιπλέον, οι περιορισµένες ενέργειες που 

ανέλαβαν οι διάφορες κυβερνήσεις έδειξαν αρχικά πόσο δύσκολο ήταν να 

συντονιστούν µεταξύ τους σε ένα περίπλοκο οικονοµικό περιβάλλον. 

Ειδικότερα, οι αιτίες πρόκλησης της οικονοµικής κρίσης σε παγκόσµιο 

επίπεδο µπορούν να κατηγοριοποιηθούν στις υπερβολικές διεθνείς 

µακροοικονοµικές ανισορροπίες, στις πολύ επεκτατικές νοµισµατικές και 

δηµοσιονοµικές πολιτικές και στη κακή χρηµατοοικονοµική ρύθµιση. 

Η ελληνική οικονοµία είναι από εκείνες τις οικονοµίες του κόσµου που έχουν 

υποστεί µεγάλες προκλήσεις µέσα στο πέρασµα των χρόνων και έχει 

αντιµετωπίζει προβλήµατα αστάθειας και αβεβαιότητας για το µέλλον. Αυτό 
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συνεπάγεται µε το γεγονός ότι πολλές φορές έχει βρεθεί προ των πυλών της 

πτώχευσης, εξαιτίας διαφόρων οικονοµικών και κοινωνικών αναταράξεων. 

Την περίοδο του 2008, η ελληνική οικονοµία άρχισε να παρουσιάζει σοβαρά 

οικονοµικά προβλήµατα, εξαιτίας της εκδήλωσης της οικονοµικής κρίσης σε 

ολόκληρο το κόσµο. Η οικονοµική κρίση στην Ελλάδα έγινε εντονότερη το 

2009, όταν η Ελλάδα βρέθηκε αντιµέτωπη µε πολύ σοβαρά προβλήµατα 

δηµόσιου χρέους. Εξαιτίας της δηµοσιονοµικής κρίσης και της κρίσης 

δηµοσίου χρέους η ελληνική οικονοµία οδηγήθηκε σε πλήρη ύφεση. 

Ο φόβος αθέτησης υποχρεώσεων διεύρυνε το spread του 10ετούς οµολόγου 

και οδήγησε στην κατάρρευση της αγοράς οµολόγων στην Ελλάδα. Αυτό 

περιόρισε την ικανότητα της Ελλάδας να καλύψει περαιτέρω τις 

αποπληρωµές χρέους. Ως εκ τούτου, η οικονοµική κρίση στην Ελλάδα άρχισε 

υπό τη µορφή κρίσης ρευστότητας, η οποία πολύ γρήγορα µετατράπηκε σε 

κρίση δηµοσίου χρέους και σε επέφερε οικονοµικά, πολιτικά και κοινωνικά 

προβλήµατα.  

Όσον αφορά την Ελλάδα ο κυριότερος λόγος της οικονοµικής κρίσης ήταν η 

είσοδος της στη ζώνη του ευρώ την περίοδο του 2001. Ακόµη, σε σύγκριση µε 

τη Γερµανία, η Ελλάδα παρουσίασε ελλείµµατα τρεχουσών συναλλαγών 

ύψους 14,5% του ΑΕΠ.  

Όσον αφορά τις συνέπειες της οικονοµικής κρίσης στον επιχειρηµατικό τοµέα 

παρατηρήθηκε ότι τα µέτρα λιτότητας που επιβλήθηκαν από την ελληνική 

κυβέρνηση οδήγησαν στο κλείσιµο πολλών επιχειρήσεων. Συγκεκριµένα, οι 

ελληνικές επιχειρήσεις βρίσκονταν σε πολύ δύσκολη οικονοµική κατάσταση 

και δεν µπορούσαν να ανταπεξέλθουν στην κάλυψη των οφειλών τους και 

στην αυξηµένη φορολογία. Επιπλέον, δεν ήταν σε θέση να πληρώνουν τις 

δόσεις των επιχειρηµατικών δανείων που είχαν λάβει, ενώ πολλές από αυτές 

αδυνατούσαν να καταβάλουν και τις ασφαλιστικές τους υποχρεώσεις. Το 

αποτέλεσµα αυτής της κατάστασης ήταν να βρεθεί στην ανεργία µεγάλη 

µερίδα του πληθυσµού, εφόσον πολλές επιχειρήσεις που έκλεισαν 

απασχολούσαν κάποιο εργατικό δυναµικό. 

Κατά την χρονική περίοδο του 2017 το ∆ΝΤ κατά την αξιολόγηση της 

ελληνικής οικονοµίας, κατέληξε στο συµπέρασµα ότι πρόκειται να αναπτυχθεί 
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κατά 2,7%. Κρίθηκε ωστόσο σηµαντικό να λάβει µια σειρά από ενέργειες για 

να σταθεροποιήσει την οικονοµία της. Η ελληνική πολιτεία από την πλευρά 

της έθεσε ως στόχο την µεγιστοποίηση του πρωτογενούς πλεονάσµατος στο 

3,5%. 

Η ανάκαµψη της οικονοµίας απαιτεί την ταυτόχρονη εφαρµογή 

µακροοικονοµικών πολιτικών για την τόνωση της συνολικής ζήτησης και 

µέτρων που θα βοηθήσουν στην αποκατάσταση των ισολογισµών των 

τραπεζών και θα ενθαρρύνουν την παροχή πιστώσεων στην οικονοµία. Η 

άµεση προτεραιότητα των µακροοικονοµικών πολιτικών και των 

προγραµµάτων τραπεζικής στήριξης είναι η προώθηση της ανάκαµψης της 

οικονοµίας και η διατήρηση της σταθερότητας των τιµών και του 

χρηµατοπιστωτικού τοµέα. Με άλλα λόγια, είναι σηµαντικό οι πολιτικές και οι 

µεταρρυθµίσεις που ακολουθούνται σήµερα να θέτουν τα θεµέλια για βιώσιµη 

ανάπτυξη. 
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